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غــرب  در  ژئوپلیتیکــی  تنش‌هــای  کــه  حالــی  در   |    
مانــده،  باقــی  بی‌ســابقه  ســطحی  در  همچنــان  آســیا 
بــازار جهانــی نفــت رفتــاری متفــاوت از انتظــارات ســنتی 
بحران‌هــای  از  بســیاری  برخــاف  می‌دهــد.  نشــان 
گذشــته کــه تنهــا بــا اولیــن نشــانه‌های درگیــری، قیمــت 
بــازار  می‌کــرد،  تجربــه  را  ســنگین  جهش‌هــای  نفــت 
نســبتاً  و  محتاطانــه  واکنشــی  اخیــر  هفته‌هــای  در 
محــدود داشــته اســت؛ وضعیتــی کــه اکنــون بســیاری 
توصیــف  فریبنــده«  »آرامــش  را  آن  تحلیلگــران  از 

. می‌کننــد
ثبــات  داده  هشــدار  خــود  تحلیــل  تازه‌تریــن  در  رویتــرز 
نسبی فعلی بیش از آنکه نشانه کنترل بحران باشد، 
نتیجــه نوعــی انتظــار شــکننده در میــان معامله‌گــران 
است؛ انتظاری که بر این فرض بنا شده که درگیری‌ها 
ج نخواهد شد و مسیرهای اصلی عرضه  از کنترل خار
بــاز خواهنــد مانــد. امــا مشــکل اینجاســت کــه  انــرژی 
زیرســاخت ایــن فــرض، روزبــه‌روز ضعیف‌تــر می‌شــود.

انباشــته  بــا چنــد ریســک  بــازار نفــت اکنــون هم‌زمــان 
حاشــیه  کاهــش  ریســک،  نخســتین  اســت.  مواجــه 
اخیــر،  ســال‌های  طــی  اســت.  جهانــی  عرضــه  امنیــت 
بخشــی از ظرفیــت مــازاد تولیــد اوپــک کاهــش یافتــه و 

شــدید  و  ناگهانــی  معمــولاً  نهایــی  واکنــش  می‌کنــد، 
بــود. خواهــد 

گرفتــه  قــرار  وضعیتــی  در  اکنــون  نفــت  بــازار  واقــع،  در 
»ریســک  و  واقعــی«  »ریســک  میــان  فاصلــه  کــه 
ایــن  اســت.  افزایــش  حــال  در  قیمت‌گذاری‌شــده« 
شــکاف همــان عاملــی اســت کــه می‌توانــد در صــورت 
وقــوع یــک حادثــه امنیتــی، حملــه بــه زیرســاخت‌ها یــا 
بــر تنگــه  بســته شــدن ابــراه هــای جهانــی دیگــر عــاوه 
هرمــز، بــه جهش‌هــای ناگهانــی قیمــت منجــر شــود. بــه 
بیــان دیگــر، مســئله فقــط خــود بحــران نیســت؛ بلکــه 
غافلگیری بازاری اســت که هنوز بحران را به‌طور کامل 

بــاور نکــرده اســت.
انــرژی  جهانــی  تأمیــن  زنجیــره  شــکنندگی  هم‌زمــان، 
نیــز بیشــتر از گذشــته شــده اســت. کنتــرل تنگــه هرمــز 
و عــدم جــوار عبــور نفتکــش هــا، افزایــش هزینــه بیمــه 
و  حمــل  مســیرهای  شــدن  طولانی‌تــر  نفتکش‌هــا، 
کاهــش انعطــاف لجســتیکی، همگــی هزینــه پنهانــی 
هســتند کــه هنــوز به‌طــور کامــل در قیمــت نهایــی نفــت 
منعکــس نشــده‌اند. امــا در صــورت تشــدید تنش‌هــا، 
همین هزینه‌های پنهان می‌توانند به سرعت به موج 

جدیــدی از تــورم انــرژی در جهــان تبدیــل شــوند.

ذخایــر اســتراتژیک آمریــکا و برخــی اقتصادهــای بــزرگ 
در  گذشــته  ســال‌های  انــرژی  شــوک‌های  از  پــس  نیــز 
ســطوح پایین‌تــری قــرار گرفته‌انــد. ایــن بدان معناســت 
کــه تــوان بــازار بــرای جــذب یــک اختــال بزرگ، نســبت به 

گذشــته محدودتــر شــده اســت.
در کنــار آن، بن‌بســت سیاســی در غــرب آســیا و تــداوم 
بــه  دریایــی،  مســیرهای  امنیــت  دربــاره  نااطمینانــی 
اســت.  شــده  تبدیــل  بــازار  پنهــان  متغیــر  مهم‌تریــن 
تنگه هرمز همچنان حیاتی‌ترین گذرگاه انرژی جهان 
محســوب می‌شــود و بخــش بزرگــی از صــادرات نفــت 
خــام، LNG و محصــولات پتروشــیمی از ایــن مســیر 
عبــور می‌کنــد. هرگونــه اختلالمی‌تواند تعــادل عرضه و 

تقاضــا را بــه ســرعت بــر هــم بزنــد.
رفتــار  می‌کنــد،  پیچیده‌تــر  را  کنونــی  وضعیــت  آنچــه 
متفــاوت معامله‌گــران نســبت بــه بحران‌هــای گذشــته 
بازیگــران  کــه  می‌کنــد  تصــور  بــازار  از  بخشــی  اســت. 
اجــازه  نهایــت  در  جهانــی  قدرت‌هــای  و  منطقــه‌ای 
همیــن  شــود.  مختــل  انــرژی  جریــان  داد  نخواهنــد 
ذهنیــت باعــث شــده بخشــی از ریســک ژئوپلیتیکــی 
فعلاً وارد قیمت‌ها نشــود. اما تجربه بازار انرژی نشــان 
داده زمانــی کــه بــازار بــرای مــدت طولانــی بــه بحــران عــادت 

از ســوی دیگــر، بــازار تنهــا بــا ریســک نفــت خــام مواجــه 
بــه  نیســت. هرگونــه اختــال در غــرب آســیا می‌توانــد 
حتــی  و  شــیمیایی  کودهــای  پتروشــیمی،  گاز،  بــازار 
زنجیــره غذایــی جهــان نیــز ســرایت کنــد؛ مســئله‌ای کــه 
در بحــران اخیــر گوگــرد و اوره نشــانه‌های اولیــه آن دیــده 
شــد. به همین دلیل، نگرانی تحلیلگران صرفاً درباره 
قیمــت بنزیــن یــا نفــت نیســت، بلکــه دربــاره بازگشــت 

یــک شــوک چندلایــه بــه اقتصــاد جهانــی اســت.
در چنیــن شــرایطی، آرامــش فعلــی بــازار بیــش از آنکــه 
نشــانه ثبــات باشــد، بــه نوعــی تعلیــق روانــی شــباهت 
می‌دهنــد  ترجیــح  معامله‌گــران  کــه  وضعیتــی  دارد؛ 
وقوع سناریوی بدبینانه را نادیده بگیرند، اما هم‌زمان 
می‌دانند که ظرفیت بازار برای تحمل یک شوک بزرگ 

کاهــش یافتــه اســت.
اگــر جنــگ تحمیلــی ســوم وارد مرحلــه‌ای تــازه شــوند، 
بــا همــان واقعیتــی  بــازار نفــت ممکــن اســت ناگهــان 
نادیــده  را  آن  می‌کنــد  تــاش  اکنــون  کــه  شــود  روبــه‌رو 
بگیــرد؛ اینکــه جهــان هنــوز بــه شــدت بــه امنیــت انــرژی 
غــرب آســیا وابســته اســت و ایــن وابســتگی، برخــاف 
تصــور بســیاری، نه‌تنهــا کاهــش نیافتــه بلکــه در برخــی 

بخش‌هــا شــکننده‌تر از گذشــته شــده اســت.  

خبرخوان

  جیب روسیه با جنگ غرب آسیا پر شد
بلومبرگ: قیمت نفت روسیه به دلیل جنگ در غرب آسیا به حدود ۹۴.۸۷ 

دلار برای هر بشکه رسیده که بالاترین سطح از اکتبر ۲۰۲۳ محسوب 
می‌شود. این رقم معادل حدود ۷۳۰۰ روبل در هر بشکه است؛ افزایشی 

۱۸ درصدی نسبت به ماه قبل و ۶۰ درصدی نسبت به سال گذشته.

   نفت بصره از خلیج فارس رد شد؟
خاویر بالاس: گروه تجارت کالا ویتول در حال عرضه 
گاه  نفت خام بصره عراق به مشتریان است. افراد آ

از موضوع گفته‌اند محموله‌ها احتمالا توانسته‌اند با 
ج شوند. موفقیت از خلیج فارس خار

   تیر ترامپ به سنگ خورد؛ ایران معادلات را به نفع خود تغییر داد
تریتا پارسی، تحلیلگر سیاسی: هم‌زمان با دیدار ترامپ و شی، کشتی‌های چینی عبور از تنگه 

هرمز را تحت سازوکار ایران آغاز کرده‌اند که نوعی »عوارض غیررسمی« محسوب می‌شود. 
این روند فشار آمریکا برای محدودسازی تنگه را خنثی کرده و در عمل دست چین را برای 

دسترسی به هرمز باز می‌گذارد.

چرا بازار هنوز ریسک 
واقعی غرب آسیا را در 
قیمت‌ها منعکس 
نکرده است؟

آرامش فریبنده بازار نفت؛ 

هرمز، چین و بازی موازنه انرژی؛ چرا تهران مسیر نفتکش‌های چینی را باز گذاشت؟

نبرد روایت‌ها در بازار انرژی؛ از فشار بر صادرات نفت ایران تا رقابت بر سر هرمز

کنــون گاز LNG آمریــکا را وارد نکرده‌انــد.  چینی‌هــا از زمانــی کــه ترامــپ جنــگ تعرفــه‌ای را آغــاز کــرد، از فوریــه ۲۰۲۵ تا
ژی دو کشــور اکنــون بیــش از یــک  خریــد نفــت آمریــکا توســط چیــن نیــز از آوریــل ۲۰۲۵ متوقــف شــد و تجــارت انــر
ســال اســت کــه متوقــف شــده. پیش‌تــر چینی‌هــا ســالانه ۴.۵ میلیــون تــن گاز LNG و ۹۰ میلیــون بشــکه نفــت از 
ژی مواجه شــده  آمریکا می‌خریدند. در شــرایط فعلی و با بســته شــدن تنگه هرمز، چین نیز با مشــکل کمبود انر
رگ  وز را نــدارد. امــا ســوال بــز کنــون چــاره‌ای جــز تخلیــه مخــازن راهبــردی خــود بــه میــزان ۵.۵ میلیــون بشــکه در ر و ا
ایــن اســت کــه آیــا در دیــدار شــی-ترامپ مجــددا تجــارت نفــت و گاز دو کشــور برقــرار می‌شــود؟ آغــاز شــدن ایــن تجــارت 
رگتریــن خریــدار نفــت و گاز از تنگــه هرمــز اســت و ایــران  می‌توانــد بــا چاشــنی معاملــه بــر ســر ایــران باشــد. چیــن بز
بایــد توجــه کنــد کــه فرصــت زیــادی بــرای جهــش دادن قیمــت نفــت WTI و بنزیــن آمریــکا نــدارد. در واقــع اینکــه 
کــره، در مدیریــت بــازار نفــت بــه ترامــپ کمــک می‌کننــد از ایــن  مســئولان دولتــی مــدام بــا ســخن گفتــن دربــاره مذا
ر منافــع ملــی اســت کــه چیــن را بــه نقطــه اضطــرار خــودش نزدیــک می‌کنــد. وقتــی تنگــه بســته بمانــد،  جهــت بــه ضــر

کــی از آن اســت  ژی ایــران، نشــانه‌ها حا بــا گذشــت حــدود یــک مــاه از آغــاز فشــارهای دریایــی آمریــکا علیــه صــادرات انــر
وایت‌ســازی سیاســی و مدیریــت بــازار نفــت نیــز جریــان دارد. ژی، در ســطح ر کــه نبــرد اصلــی، عــاوه بــر میــدان انــر

از  یکــی  به‌عنــوان  را  خــارک  جزیــره  در  نفــت  بارگیــری  توقــف  آمریــکا  خزانــه‌داری  وزیــر  موضع‌گیــری،  تازه‌تریــن  در 
وز از ادعــای دونالــد  ح کــرده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه حــدود ۲۷ ر دســتاوردهای فشــارهای واشــنگتن مطــر
وز«  ترامــپ مبنــی بــر پــر شــدن کامــل ظرفیــت ذخیره‌ســازی نفــت ایــران و احتمــال توقــف تولیــد چاه‌هــا طــی »ســه ر

کنــون محقــق نشــده اســت. می‌گــذرد؛ ســناریویی کــه تا
وزارت نفــت ایــران اعــام کــرده در ایــن مــدت عمدتــاً از ذخایــر شــناور بــرای مدیریــت صــادرات و تولیــد اســتفاده شــده و 
بخشــی از ظرفیــت ذخیره‌ســازی خشــکی همچنــان فعــال باقــی مانــده اســت؛ موضوعــی کــه نشــان می‌دهــد تهــران 
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ژی خــود بــه وضعیــت بحرانــی برســد،  ود و از طرفــی چیــن نیــز در تامیــن انــر قیمــت نفــت WTI آنطــور کــه بایــد بــالا نــر
خ دهــد: آنــگاه چنــد ســناریو ممکــن اســت بــا هــم ر
۱- چین مجبور به خرید نفت و گاز از آمریکا شود.

۲- چین به ایران بابت باز کردن تنگه هرمز فشار بیاورد و حمایت خود از ایران را در مجامع بین‌المللی بردارد.
ر ایران بوده و از این جهت، اقدام ایران برای آزادســازی ۳۰ کشــتی چینی در ۲۴ ســاعت  هر دو ســناریوی بالا به ضر

گذشته، کار بسیار درستی بود.
در این برهه ایران باید دو کار انجام دهد تا چین را سمت خود نگه دارد:

ژی خــودش و عبور  ژی چیــن را کمــی بازتــر کنــد کــه می‌توانــد شــامل صــادرات انر ۱- مســیر تنگــه هرمــز بــرای تأمیــن انــر
از محاصره آمریکا نیز باشــد.

ژی ودتر بپرد./ خط انر کره نزند و سطح تنش را بالا ببرد تا قیمت نفت ز ۲- اصلا حرفی از مذا

تــاش کــرده از طریــق مدیریــت ذخایــر و لجســتیک دریایــی، مانــع از اختــال فــوری در تولیــد نفــت شــود.
هم‌زمــان، داده‌هــای بــازار آمریــکا نشــان می‌دهــد از زمــان آغــاز جنــگ بــا ایــران، ذخایر فرآورده‌های نفتی ایالات متحده 
رگ‌تریــن افــت فصلــی موجــودی ســوخت آمریــکا در بیــش از  حــدود ۴۶ میلیــون بشــکه کاهــش یافتــه؛ رقمــی کــه بز
دو دهــه اخیــر توصیــف شــده اســت. بــر اســاس ایــن آمــار، مــازاد ۳۹ میلیــون بشــکه‌ای ذخایــر آمریــکا در پایــان فوریــه 

اکنــون بــه کســری حــدود ۷ میلیــون بشــکه‌ای نســبت بــه متوســط فصلــی ده‌ســاله تبدیــل شــده اســت.
کیــد کــرده توافــق هســته‌ای توانســته بــود بدون  در همیــن فضــای پرتنــش، بــاراک اوبامــا نیــز بــا دفــاع دوبــاره از برجــام تأ
درگیــری نظامــی و بــدون اختــال در تنگــه هرمــز، بخــش عمــده‌ای از ذخایــر اورانیــوم غنی‌شــده ایــران را محدود کند؛ 

ژی را برجســته کرده اســت. ونــده هســته‌ای ایــران و امنیــت بــازار جهانــی انــر اظهاراتــی کــه بــار دیگــر پیونــد میــان پر


