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تنگــه  بســته‌ماندن  احتمــال  کــه  روزهایــی  در   |    
( به‌طــور جــدی بــالا  هرمــز تــا ابتــدای مــاه ژوئیــه )اول تیــر
رفتــه، بــازار جهانــی نفــت رفتــار عجیبــی از خــود نشــان 
می‌دهــد: قیمــت نفــت برنــت فقــط حــدود ۱۱۱ دلار در 
هــر بشــکه مانــده، در حالی‌کــه تقریبــاً همــه مدل‌هــای 
ریســک ژئوپلیتیکــی می‌گوینــد در چنیــن ســطحی از 
خطر، قیمت باید دست‌کم ۱۰ دلار بیشتر باشد؛ یعنی 

محــدوده‌ی ۱۲۱ تــا ۱۲۲ دلار بــرای هــر بشــکه.
به بیان ساده‌تر، بازار جهانی نفت در حال حاضر، نفت 
را حداقــل ۱۰ دلار پایین‌تــر از ارزش واقعــی ریســک‌پذیری 
معاملــه می‌کنــد. ایــن فاصلــه عــددی فقــط یــک خــط 
روی چــارت نیســت، بلکــه معــادل بی‌توجهــی بــازار بــه 
بزرگ‌ترین نقطه‌ی آسیب‌پذیر زنجیره تأمین انرژی در 

جهــان اســت.
تنگــه هرمــز روزانــه بیــن ۱۸ تــا ۲۰ میلیــون بشــکه نفــت، 
میعانــات و فرآورده‌هــای انــرژی را جابه‌جــا می‌کند؛ یعنی 
جهــان.  نفــت  تجــارت  کل  یک‌پنجــم  حــدود  چیــزی 
بسته‌شدن حتی موقتی آن، می‌تواند عرضه جهانی را 
تا حدود ۶ میلیون بشکه در روز کاهش دهد. چنین 

اگــر چنــد هفتــه صــادرات از هرمــز مختــل شــود، آمریــکا 
دیگر توان تزریق حجم بالا از ذخایر را ندارد. در همین 
زمان، کشورهای عضو اوپک کمتر از ۳ میلیون بشکه 
ظرفیــت مــازاد واقعــی دارنــد و عرضــه از روســیه نیــز در 
اثــر تحریم‌هــای مالــی محدودتــر شــده اســت. معنایــش 
روشــن اســت: جهــان عمــاً هیــچ ضربه‌گیــری مقابــل 

یــک بحــران عرضــه نــدارد.
بایــد شــدت تقاضــای چیــن و هنــد را هــم  بــه این‌هــا 
ود؛ دو کشــوری کــه مجموعــاً بیــش از ۲۵ درصــد  افــز
تشــکیل  را  نفــت  جهانــی  تقاضــای  اخیــر  رشــد  از 
ژی  داده‌انــد و برایشــان جایگزینــی ســریع منابــع انــر
گــر جریــان نفــت از خلیــج فــارس  غیرممکــن اســت. ا
کنــد یــا قطــع شــود، ایــن کشــورها ناچــار بــه خریــد در 
قیمت‌هــای بــالا خواهنــد بــود و همیــن موضــوع بــازار 

بــه ســمت جهــش قیمتــی می‌بــرد. را 
در حال حاضر، داده‌های بازارهای ریسک و معاملات 
مشــتقه نشــان می‌دهــد احتمــال بســته‌ماندن هرمــز 
زیابــی می‌شــود.  وئیــه بیــن ۶۵ تــا ۷۵ درصــد ار تــا اول ژ
یــک  هنــوز  معامله‌گــران  دیــد  از  رقــم  ایــن  هرچنــد 

بــازاری کــه ظرفیــت مــازاد تولیــد  خلأیــی در عرضــه، در 
آن کمتــر از ۳ میلیــون بشــکه در روز اســت، به‌معنــای 
شــوک قیمتــی قطعــی خواهــد بــود. بــر اســاس تخمیــن 
مؤسســات مالــی بین‌المللــی، بــروز ایــن اختــال بــرای 
چنــد هفتــه می‌توانــد قیمــت برنــت را بــه محــدوده ۱۲۸ 
تــا ۱۳۰ دلار برســاند و فشــار تورمــی شــدیدی در ســطح 

جهانــی ایجــاد کنــد.
با این همه، چرا بازار هنوز آرام است؟

پاسخ را باید در ذهنیت معامله‌گران جست‌وجو کرد. 
بخــش زیــادی از فعــالان بــازار اعتقــاد دارنــد بســته‌ماندن 
هرمــز کوتاه‌مــدت اســت و بــا دخالــت آمریــکا، عربســتان 
یــا امــارات، مســیر صــادرات دوبــاره بــاز خواهــد شــد. ایــن 
خوش‌بینــی موقتــی باعــث شــده »ریســک پایــدار« فعلاً 
در قیمت‌هــا وارد نشــود و بــازار ترجیــح دهــد بــر فــرضِ 

بازگشــایی ســریع شــرط ببنــدد، نــه بــر هزینــه‌ی تأخیــر.
مشــکل امــا اینجاســت کــه ظرفیــت واکنــش جهانــی 
ذخایــر  شــده.  کمتــر  بســیار  گذشــته  بــه  نســبت 
اســتراتژیک نفــت آمریــکا اکنــون حــدود ۳۵۶ میلیــون 
بشــکه اســت؛ یعنــی پایین‌تریــن ســطح از ســال ۱۹۸۳. 

جهــان  در  امــا  می‌شــود،  تلقــی  قیمتــی«  »شــایعه 
بــا  اســت  مســاوی  احتمالــی  چنیــن  ژی،  انــر واقعــی 
ایــن  بــا ریســک‌هایی در  بــرای عرضــه.  هشــدار قرمــز 
انــدازه، قیمــت نفــت معمــولاً بایــد در محــدوده ۱۲۵ 
دلار تثبیــت شــود، نــه در عــدد آرام و مصنوعــی ۱۱۱.

به‌عبــارت دیگــر، قیمــت فعلــی بــازار را نمی‌تــوان قیمــت 
بازتــاب  فقــط  قیمــت،  ایــن  دانســت؛  ریســک  واقعــی 
»انتظار بازگشایی سریع« است. اگر این انتظار برآورده 
نشود، بازار مجبور می‌شود اصلاح عقب‌مانده‌ی خود 
را یک‌جا انجام دهد. چنین اصلاحی معمولاً تدریجی 
نیســت، بلکه انفجاری اســت: ظرف چند روز، قیمت 

از ۱۱۱ دلار می‌توانــد بــه ۱۲۵ یــا حتــی بیشــتر برســد.
واقعیــت  یــک  از  حکایــت  نشــانه‌ها  ایــن  همــه‌ی 
امــا  اســت،  آرام  ظاهــر  بــه  نفــت  بــازار  دارنــد،  ســاده 
حــال  در  رگــی  بز یســک  ر آرامــش،  ایــن  پوســت  یــر  ز

اســت. شــدن  انباشــته 
فاصلــه‌ی ده‌دلاری فعلــی شــاید کوچــک به‌نظــر برســد، 
امــا در دنیــای نفــت ایــن فاصلــه حکــم فنــر فشــرده‌ای را 

ود رهــا خواهــد شــد.   دارد کــه دیــر یــا ز

خبرخوان

  یک نفتکش دیگر از محاصره آمریکا رد شد
ز: یک نفتکش LPG تحت تحریم آمریکا، ۱۶ می موفق شد در  تانکرترکر

جزیره خارک بارگیری انجام دهد. آخرین سیگنال آن دو هفته پیش در 
وی دریایی  سواحل هند ثبت شده بود و بدون شناسایی از خط محاصره نیر

آمریکا عبور کرد.

   ایران بارگیری نفت از جاسک را آغاز کرد
خاویر بالاس: ایران همچنان در حال بارگیری نفت 
خام است اما نه در جزیره خارک، بلکه در جاسک؛ 

ج از تنگه هرمز قرار دارد. پایانه جایگزینی که خار

وسیه را تمدید کرد    آمریکا معافیت نفت ر
ز: وزارت خزانه‌داری آمریکا تصمیم گرفته معافیت تحریمی مربوط به نفت  ویتر ر

وز دیگر تمدید کند.  وز شنبه منقضی شده بود، برای ۳۰ ر وسیه را که ر دریابرد ر
این تصمیم پس از درخواست چند کشور برای زمان بیشتر جهت خرید نفت 

وسیه اتخاذ شده. ر

بازگشت سوخت‌های اضطراری، افت ذخایر و فشار بر شریان‌های انرژی جهان

فشار جنگ بر بازار انرژی؛ از جهش قیمت نفت تا افزایش هزینه سوخت در آمریکا

تحــولات اخیــر در بــازار جهانــی انــرژی نشــان می‌دهــد تــداوم تنش‌هــا در منطقــه غــرب آســیا و اختــال در مســیرهای 
کلیــدی انتقــال انــرژی، کشــورها را بــه ســمت راهکارهــای اضطــراری ســوق داده اســت؛ از افزایــش مصــرف زغال‌ســنگ 
در آســیا و عقب‌نشــینی موقت از برخی سیاســت‌های اقلیمی در اروپا گرفته تا کاهش محســوس ذخایر ســوخت در 

آمریــکا و افــت چشــمگیر نفــت شــناور در بــازار جهانــی.
بر اساس گزارش وال‌استریت ژورنال، جنگ رمضان باعث شده برخی اقتصادهای آسیایی بار دیگر به زغال‌سنگ 
به‌عنــوان منبــع پایدارتــر بــرای تولیــد بــرق روی آورنــد. در ایــن چارچــوب تایــوان، کــره جنوبــی، هنــد و تایلنــد تولیــد 
نیروگاه‌های زغال‌سنگی خود را افزایش داده‌اند و هم‌زمان قیمت زغال‌سنگ استرالیا حدود ۱۲ درصد رشد کرده 
اســت. در اروپا نیز برخی دولت‌ها در حال تعویق تعطیلی نیروگاه‌های زغال‌ســنگی و بازنگری موقت در زمان‌بندی 

سیاســت‌های اقلیمــی هســتند؛ نشــانه‌ای از اولویــت یافتــن امنیــت انــرژی در شــرایط بحــران.
در ایــالات متحــده نیــز فشــار بــر بــازار ســوخت ادامــه دارد. داده‌هــای شــرکت کپلــر نشــان می‌دهــد پالایشــگاه‌های آمریــکا 
خ بهره‌بــرداری حــدود ۹۳ درصــد فعالیــت می‌کننــد. بــا وجــود ایــن ســطح بــالای تولیــد،  بــرای مهــار کمبــود انــرژی بــا نــر

تبعــات  و  نفــت  دیپلماســی  ژی،  انــر بحــران  تقاطــع  از  تــازه‌ای  نشــانه‌های  منطقــه‌ای،  پرتنــش  فضــای  میانــه‌ی  در 
اقتصــادی جنــگ آشــکار شــده اســت؛ از بازســازی میادیــن آســیب‌دیده پــارس جنوبــی گرفتــه تــا جهــش قیمــت نفــت 

و فشــار هزینــه‌ای بــر آمریــکا.
ژی مجلــس اعــام کــرده عملیــات بازســازی زیرســاخت‌های صدمه‌دیــده پــارس جنوبــی  ســخنگوی کمیســیون انــر
دو ســال بــه طــول خواهــد انجامیــد. ایــن میــدان عظیــم کــه ســتون فقــرات تأمیــن گاز کشــور محســوب می‌شــود، 
پس از حملات اخیر نیازمند بازتعادل در بخش‌های اســتخراج و فشرده‌ســازی اســت و بازســازی آن برای بازگشــت 

کامــل ظرفیــت گازی ایــران حیاتــی توصیــف می‌شــود.
کــرات، بــرای  ونــد گفت‌وگوهــا فــاش کــرده کــه آمریــکا در متــن جدیــد مذا در عرصــه دیپلماتیــک، یــک منبــع مطلــع از ر
نخستین بار با اسقاط موقت تحریم‌های نفتی ایران موافقت کرده است؛ مفهومی که به معنای تعلیق موقت 
)Waiver( تحریم‌هــا تــا پایــان دوره گفت‌وگوهاســت. در حالــی کــه تهــران همچنــان بــر لغــو کامــل و دائمــی همــه 

سرمقاله

کنــون حــدود ۵۵ میلیــون بشــکه کاهــش یافتــه و بــه پایین‌تریــن ســطح  موجــودی ســوخت آمریــکا از اوایــل مــارس تا
خــود در پنــج ســال گذشــته رســیده اســت.

در حــوزه زیرســاخت‌های ارتباطــی نیــز ریســک‌های ژئوپلیتیکــی افزایــش یافتــه اســت. شــرکت تحلیــل داده ویــن‌وارد 
اعلام کرده ایران برای کابل‌های زیردریایی در آب‌های تحت کنترل خود »هزینه حفاظتی« تعیین کرده و در همین 
خ می‌دهد  شرایط شرکت Alcatel عملیات تعمیر کابل‌ها در منطقه را متوقف کرده است. این مسئله در حالی ر
خ پیش‌تــر یکــی از مســیرهای اصلــی ارتباطــی میــان اروپــا و آســیا را تحــت فشــار قــرار  کــه آســیب بــه کابل‌هــای دریــای ســر

داده اســت.
هم‌زمــان گــزارش آژانــس بین‌المللــی انــرژی نشــان می‌دهــد ذخایــر نفــت شــناور در بــازار جهانــی نیــز بــا ســرعت در حــال 
کاهش است. بر اساس این داده‌ها، حجم نفت ذخیره‌شده روی آب در ماه‌های مارس و آوریل در مجموع حدود 
۲۵۰ میلیــون بشــکه کاهــش یافتــه؛ رقمــی معــادل حــدود ۴ میلیــون بشــکه در روز کــه بیانگــر فشــار فزاینــده بــر عرضــه 

جهانــی در پــی اختلال‌هــای مرتبــط بــا تنگــه هرمــز اســت.
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وی میــز گذاشــته  ح »اســقاط اوفــک« را تــا دســت‌یابی بــه تفاهــم نهایــی ر کیــد دارد، واشــنگتن تنهــا طــر تحریم‌هــا تأ
اســت.

هم‌زمــان، اثــر تنش‌هــا بــر بــازار جهانــی نفــت بلافاصلــه نمایــان شــده اســت. طبق آخریــن داده‌ها، قیمت نفت اوپک 
ز ۱۱۶ دلار گذشــت؛ افزایشــی کــه نگرانــی از تــداوم محدودیت‌هــای تــردد در تنگــه هرمــز و  بــا جهشــی ۷ درصــدی از مــر

رکــود جریــان عرضــه را بازتــاب می‌دهــد.
بــه گــزارش ســی‌ان‌ان، دونالــد ترامــپ از کنــدی پیشــرفت گفت‌وگوهــا و ادامــه بســته بــودن تنگــه هرمــز به‌شــدت 
ناخشــنود اســت و تیــم امنیــت ملــی آمریــکا را بــرای یافتــن »راهــی ســریع‌تر« بــرای کنتــرل قیمت‌هــا تحــت فشــار 
ورنــال می‌نویســد تنهــا در طــول جنــگ اخیــر بــا ایــران، مصرف‌کننــدگان  گذاشــته اســت. هم‌زمــان وال‌اســتریت ژ
وئیــل پرداخته‌انــد؛ عــددی کــه عمــق اثــر  آمریکایــی حــدود ۴۵ میلیــارد دلار بیشــتر از ســال گذشــته بــرای بنزیــن و گاز

مســتقیم بحــران هرمــز را بــر اقتصــاد آمریــکا آشــکار می‌ســازد.

بازار هنوز
 بسته‌ماندن هرمز را
در قیمت‌ها لحاظ نکرده

نفت زیر قیمت ریسک معامله می‌شود


