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   | در حالــی کــه جهــان نــگاه خــود را بــه تنش‌هــای 
»بمــب  یــک  بــا  اروپــا  کــرده،  معطــوف  فــارس  خلیــج 
ساعتی« در زیرساخت‌های انرژی خود روبه‌روست. 
نشــان   ۲۰۲۶ مــی   ۲۲ خ  مــور رســمی  آمارهــای 
می‌دهــد کــه ســطح ذخایــر گاز اتحادیــه اروپــا بــه رقــم 
نگران‌کننــده ۳۷ درصــد رســیده اســت. ایــن عــدد، نــه 
تنهــا نشــان‌دهنده یــک تخلیــه ســریع اســت، بلکــه از 
نظــر آمــاری حتــی از زمــان مشــابه در ســال ۲۰۲۲، یعنــی 
درســت پــس از آغــاز جنــگ اوکرایــن و پیــش از وقــوع 
زمســتان‌های ســخت قبلــی نیــز کمتــر اســت. مــا بــا یک 
وضعیــت »شــکنندگیِ مضاعــف« روبــه‌رو هســتیم.
بــه  بحرانی‌تــری  معنــای  زمانــی  عــددی  شــکاف  ایــن 
فصــل  بــه  ورود  شــرایط  بــا  را  آن  کــه  می‌گیــرد  خــود 
گــرم مقایســه کنیــم. معمــولاً در ایــن مقطــع از ســال، 
آمادگــی  بــرای  قابل‌توجهــی  ســرعت  بــا  بایــد  ذخایــر 
جهــت زمســتان پیــش‌رو پــر می‌شــدند، امــا واقعیــت 
بــازار انــرژی اروپــا خــاف ایــن مســیر را نشــان می‌دهــد. 
برخلاف ســال‌های گذشــته، نه تنها ســرعتِ تزریق به 
مخــازن کاهــش یافتــه، بلکــه رونــد کلــی واردات گاز نیــز 

بــا کنــدی شــدیدی همــراه اســت.

زودهنــگام در اواخــر پاییــز، می‌توانــد تعــادلِ شــکننده 
اروپــا را بــه یــک »بحــران کمبــود فیزیکــی« تبدیــل کند.
اکنــون در  اروپایــی  بــازار، معامله‌گــران  رفتــار  از منظــر 
یــک دوگانــه گیــر کرده‌انــد: خریــد گاز بــا قیمت‌هــای بــالا 
بــرای پــر کــردن مخــازن یــا انتظــار بــرای افــت قیمت‌هــای 
احتمالــی. امــا تاریــخِ ۲۲ مــی نشــان می‌دهــد کــه زمــان 

در حــال از دســت رفتــن اســت. 

فنــر فشــرده ذخایــر اروپــا کــه اکنــون در کمتریــن ســطح 
در  تنــش  هرگونــه  بــروز  صــورت  در  دارد،  قــرار  خــود 
بــازار جهانــی، می‌توانــد منجــر بــه یــک اصــاح قیمتــی 

بــازار گاز اروپــا )TTF( شــود. انفجــاری در 
نکتــه نگران‌کننــده ایــن اســت کــه سیاســت‌های اروپــا 
بــرای تنوع‌بخشــی هنــوز نتوانســته جایگزیــنِ پایــداری 
بــرای گاز خــط لولــه‌ای ارزان‌قیمــت روســیه ایجــاد کنــد. 
وابســتگی بــه LNG، یعنــی وابســتگی بــه قیمت‌هــای 
جهانــی و امنیــت مســیرهای دریایــی. اگــر مســیرهای 
اولیــن  اروپــا  باشــند،  ناامــن   ) هرمــز )ماننــد  دریایــی 
بازاری خواهد بود که با شــوکِ کمبود فیزیکی مواجه 
بــرای  جایگزینــی  لولــه  خــط  هیــچ  کــه  چــرا  می‌شــود، 

بررســی  قابــل  محــور  دو  در  ناتــرازی  ایــن  فنــی  دلایــل 
مســیرهای  از  تأمیــن  ظرفیــتِ  کاهــش  اول،  اســت: 
سنتی و دوم، رقابتِ شدید در بازار LNG. اروپا پس 
از قطــع یــا کاهــش گســترده گاز روســیه، بخــش بزرگــی 
 )LNG( از ســبد تأمیــن خــود را بــه محموله‌های مایــع
بــزرگ  بــا دو مانــع  اکنــون  بــازار  ایــن  امــا  کــرد.  وابســته 
مواجــه اســت: تنش‌هــای ژئوپلیتیکــی در گلوگاه‌هــای 
 LNG دریایــی به‌ویــژه هرمــز کــه زنجیــره لجســتیکی
بــا اختــال و افزایــش هزینــه بیمــه روبــه‌رو کــرده و  را 
همچنیــن، رقابــتِ قیمتــی از ســوی بازارهــای آســیایی 

کــه قــدرت خریــد بالاتــری دارنــد.

درصــدی   ۳۷ ســطح  انــرژی،  ریســکِ  مدل‌هــای  در 
»حاشــیه  معنــای  بــه  خــاص،  تاریــخ  ایــن  در  ذخایــر 
امنیــتِ صفــر« اســت. بــرای درک بهتــر، کافــی اســت 
بــرای  ایمــن  ســطح  بــه  رســیدن  بــرای  اروپــا  بدانیــم 
زمستان )بالای ۹۰ درصد(، به حجم تزریقِ روزانه‌ای 
نیــاز دارد کــه تأمیــن آن در شــرایط فعلــیِ عرضــه، از نظــر 
توقــف  هرگونــه  اســت.  پرهزینــه  بســیار  لجســتیکی 
ناگهانــی در جریان‌هــای ورودی یــا یــک شــوک دمایــی 

جبــرانِ حجم‌هــای عظیــمِ ازدســت‌رفته وجــود نــدارد.
بــا ســال ۲۰۲۲  امــروز  نهایــت، مقایســه وضعیــت  در 
یــک  نــه  شــاید  زمســتان ســخت  کــه  نشــان می‌دهــد 
اتفاق مقطعی، بلکه به یک وضعیت ساختاری بدل 
شــده اســت. اروپــا بــا ایــن ذخایــر ۳۷ درصــدی، عمــاً 
بحران‌هــای  مدیریــت  بــرای  احتیاطــی  ذخیــره  هیــچ 
غیرمترقبــه نــدارد. اگــر رونــد فعلــیِ واردات کنــد باقــی 
ســرمایِ  اولیــن  رســیدنِ  از  پیــش  حتــی  اروپــا  بمانــد، 
صنایــع  و  پتروشــیمی  بخــش  در  بحــران  بــا  جــدی، 
ســنگین روبــه‌رو خواهــد شــد؛ چــرا کــه تأمیــنِ خانگــی 
بــر تأمیــن صنعتــی اولویــت دارد و ایــن یعنــی کاهــشِ 

بهــره‌وری و رکــود تولیــد.
آنچــه در پیــش داریــم، نــه فقــط یــک چالــشِ قیمتــی، 
انــرژی  سیســتم  تــاب‌آوریِ  اصلــیِ  آزمــونِ  بلکــه 
اروپاست. اگر ذخایر در فصل تزریق به حد مطلوب 
نرســد، زمســتان ۲ می‌توانــد بســیار ویران‌کننده‌تــر از 
نســخه‌ی اولیــه خــود باشــد. اروپــا در حــال حاضــر در 
یــک »نبــردِ زمانــی« قــرار گرفتــه کــه در آن، هــر روزِ تاخیــر 
در تأمیــن، بــه معنــای میلیون‌هــا مترمکعــب کمبــود 

در فصــل ســرد اســت.  

خبرخوان

  جنگ علیه ایران، اقتصاد اروپا را در شوک فرو برد
شــواهد و مجموعه گســترده‌ای از اطلاعات نشــان می‌دهد که شــوک انرژی 
ناشــی از جنــگ علیــه ایــران در حــال نفــوذ عمیق‌تــر بــه اقتصــاد اروپــا اســت. بــه 
گــزارش رویتــرز، شــوک انــرژی سیاســتگذاران را بــا معضــل روبــه رو می‌کنــد 

زیــرا همزمــان بــر رشــد اقتصــادی تاثیــر گذاشــته و قیمت‌هــا را بــالا می‌بــرد.

   هشدار تحلیل‌گر آمریکایی درباره بحران نفتی جهان؛ حذف ۲ میلیارد بشکه تولید نفت 
از بازار جهانی

 اریــک ناتــال، یکــی از تأثیرگذارتریــن تحلیل‌گــران حــوزه انــرژی در آمریــکای شــمالی: ارزیابــی جدیــد 
مــا ایــن اســت کــه جهــان ۲ میلیــارد بشــکه از تولیــد نفــت را از دســت خواهــد داد. حتــی اگــر تنگــه 
هرمــز در مــاه جــولای بــه تدریــج بــاز شــود. امــا مشــکل اینجاســت کــه جهــان نمی‌توانــد ۲ میلیــارد 

بشــکه از تولیــد خــود را از دســت بدهــد. سیســتم خیلــی زودتــر از آن از هــم خواهــد پاشــید.

   وال‌اســتریت ژورنــال: کویــت بــر اثــر جنــگ ایــران 
شــده منــزوی 

 با بسته شدن تنگه هرمز، صادرات ۲ میلیون بشکه 
نفتی روزانه این کشور متوقف شده و واردات مایحتاج 
از مسیر زمینی عربستان، ۶ برابر هزینه حمل دریایی 

تمام می‌شود

بحران در زیرساخت و پارادوکس ذخایر استراتژیک

دیپلماسی نفت؛ از محموله نمادین ژاپنی تا دکترین محاصره شرق آسیا

دکترین »عبور با مجوز« و تغییر موازنه قدرت در هرمز

وزیــر نفــت ایــران بــا تاییــد آســیب‌دیدگی بخشــی از زیرســاخت‌های گازی و مخــازن ذخیره‌ســازی در جریــان ۴۰ روز 
کیــد کــرده اســت. ایــن واقعیــت نشــان می‌دهــد که جنــگ در میدان‌های  درگیــری، بــر ضــرورت مدیریــت مصــرف تأ

انــرژی، هزینه‌هــای ملمــوس بــر شــبکه داخلــی داشــته اســت.
انــرژی  آژانــس بین‌المللــی  رئیــس  نیــز وضعیــت ذخایــر اســتراتژیک بســیار شــکننده اســت.  در ســطح جهانــی 
)IEA( اعــام کــرده اســت کــه آزادســازی ۴۰۰ میلیــون بشــکه ذخایــر نفــت، اگرچــه توانســت قیمت‌هــا را ۱۸ دلار 

داده  گــزارش  بلومبــرگ  دارنــد.  نمادیــنِ عمیقــی  معنــای  حــرکات  برخــی  انــرژی،  دیپلماســی  غبارآلــود  فضــای  در 
نفتکــش »ایده‌میتســو« بــا محمولــه ۲ میلیــون بشــکه نفــت در حــال رســیدن بــه ژاپــن اســت. ایــن محمولــه از آن 
جهــت اهمیــت دارد کــه بــا »مجــوز ایــران« عبــور کــرده و متعلــق بــه شــرکتی اســت کــه مؤســس آن در دوران ملــی 
شــدن صنعــت نفــت، محاصــره دریایــی بریتانیــا علیــه ایــران را شکســته بــود. ایــن اقــدام، پیــام سیاســی روشــنی بــه 
بازیگــران منطقــه و غــرب مخابــره می‌کنــد. در همیــن حــال، تحلیــل نشــریه فــارن افــرز هشــدار می‌دهــد کــه دامنــه 

تحــولات میدانــی در تنگــه هرمــز از یــک تغییــر الگــوی بنیادیــن حکایــت دارد. گــزارش کپلــر نشــان می‌دهــد کــه تعــداد 
تردد‌هــای تأییدشــده کشــتی‌ها از ۴ بــه ۱۰ مــورد در روز ۲۰ مــی افزایــش یافتــه اســت کــه عمــده آن در مســیر »غــرب بــه 
شــرق« بــوده اســت. ایــن آمــار نشــان‌دهنده شــکل‌گیری مــدل »عبــور بــا مجــوز« توســط تهــران اســت؛ مدلــی کــه در 
آن مدیریــت جریــان انــرژی در ایــن گلــوگاه، از یــک وضعیــت انســداد مطلــق بــه یــک فرآینــد نظارت‌محور تغییر جهت 
داده اســت. ایــن فرآینــد شــامل بررســی هویــت کشــتی‌ها، هماهنگی‌هــای امنیتــی و دریافــت عــوارض عبــور اســت 

کــه عمــاً مشــروعیت حکمرانــی ایــران بــر تنگــه را در عمــل تثبیــت می‌کنــد.

سرمقاله

کاهــش دهــد و ۲.۵ میلیــون بشــکه در روز بــه بــازار تزریــق کنــد، امــا ایــن ابــزار تنهــا بــرای چنــد هفتــه دیگــر کارایــی 
دارد. گــزارش بلومبــرگ بــه نقــل از گــروه انــرژی راپیــدان نیــز هشــدار داده اســت کــه حتــی در صــورت بازگشــایی 
مســیرها تــا جــولای، قیمــت نفــت می‌توانــد بــه ۱۳۰ دلار برســد و در صــورت تــداوم انســداد تــا پایــان اوت، جهــان 
ممکــن اســت بــا رکــودی مشــابه ســال ۲۰۰۸ مواجــه شــود. ایــن داده‌هــا نشــان می‌دهــد کــه آزادســازی ذخایــر تنهــا 

یــک مســکن موقــت بــرای کاهــش تــبِ بــازار بــوده و بحــران بنیادیــن عرضــه همچنــان پابرجاســت.

بحــران هرمــز در حــال ســرایت بــه شــرق آسیاســت. ایــن مقالــه ســناریویی را ترســیم می‌کنــد کــه در آن محاصــره 
دریایــی بــه ســه تنگــه کلیــدی مــالاکا، تایــوان و لــوزون گســترش می‌یابــد. وابســتگی ۸۰ درصــدی چیــن بــه تنگــه 
مــالاکا و پیونــد حیاتــی تجــارت تایــوان بــه مســیرهای دریایــی، ایــن منطقــه را بــه »هرمــزِ دوم« تبدیــل کــرده اســت. 
فــارن افــرز پیش‌بینــی می‌کنــد کــه در صــورت تقابــل آمریــکا و چیــن، ســناریوی »محاصــره متقابــل« )ماننــد آنچــه 

ایــران بــا امــارات در هرمــز اجــرا کــرد( می‌توانــد بــه الگویــی بــرای جنگ‌هــای دریایــی در شــرق آســیا تبدیــل شــود.
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در همیــن راســتا، رابــرت ای‌پــاپ، اســتاد دانشــگاه واشــنگتن، معتقــد اســت ایــن تنهــا یــک تاکتیــک کوتاه‌مــدت 
نیســت. وی بــا اشــاره بــه نقشــه ســازمان تنگــه هرمــز معتقــد اســت هــدف ایــران، ادغــام بنــدر فجیــره امــارات در ایــن 
سیســتم نظارتــی اســت کــه می‌توانــد نفــوذ ایــران بــر جریــان نفــت جهــان را از ۱۵ درصــد بــه ۱۷ درصــد ارتقــا دهــد. در 
ســوی مقابــل، واکنش‌هــای بین‌المللــی نیــز در حــال شــکل‌گیری اســت؛ چنانکــه ســی‌بی‌اس گــزارش داده اتحادیــه 
اروپــا در حــال گســترش چارچــوب تحریم‌هــای خــود علیــه مقامــات دخیــل در مدیریــت ایــن تنگــه اســت؛ اقدامــی کــه 

نشــان می‌دهــد »جنــگ روایت‌هــا و قواعــد دریایــی« بــه مرحلــه تقابل‌هــای حقوقــی و تحریمــی رســیده اســت.

زمستان سخت ۲ در انتظار اروپا؟

تحلیل افول ذخایر گاز 
ژی و چالش‌های راهبردی تأمین انر


