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وپــــــــــال وه تحـــــــــليـــــــــلی پتــــــــــــــــــــــــر و گـــــــــر

جــــــــبهه
ژی انــــــــــر
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کاهش دمای خانه‌ها، خاموش کردن وسایل گرمایشی در فضاهای بلااستفاده و توجه بیشتر به مصرف گاز. یک اقدام کوچک از هر خانه، یک همراهی بزرگ برای کشور. #یک_‌شعله_‌کمتر

   | در حالــی کــه تنش‌هــا در خلیــج فــارس بــه نقطــه 
جــوش رســیده و تــردد در تنگــه هرمــز عمــاً بــا اختــال 
مواجــه شــده اســت، نــگاه جهــان بــه ذخایــر اســتراتژیک 
کــه  ذخایــر،  ایــن  اســت.  شــده  دوختــه   )SPR( نفــت 
خــط  در  امــروز  هســتند،  نفتــی ۱۹۷۳  بحــران  میــراثِ 
مقــدمِ مدیریــتِ بزرگتریــن شــوکِ عرضــه تاریــخ قــرار 
دارند. اما تحلیلِ عددیِ این ظرفیت‌ها نشان می‌دهد 
کــه مــا بــا یــک مســکنِ موقــت روبــه‌رو هســتیم، نــه یــک 
ذخایــرِ  کــه  اســت  ایــن  حقیقــت  اســتراتژیک.  درمــانِ 
جهانی، توانِ جایگزینیِ ۲۰ میلیون بشکه در روز نفتِ 

عبــوری از هرمــز را بــرای بیــش از چنــد هفتــه ندارنــد.
الــزامِ  بــا   )IEA( انــرژی  بین‌المللــی  آژانــس  تأســیس 
نگهداریِ حداقل ۹۰ روز واردات خالص، برای مقابله با 
شوک‌های مقطعی طراحی شده بود. امروز، مجموع 
ذخایــر دولتــی اعضــای IEA حــدود ۱.۲ میلیــارد بشــکه 
اســت کــه بــا احتســاب ذخایــر خصوصــی، بــه حــدود ۱.۸ 
میلیــارد بشــکه می‌رســد. ایــن عــدد در نــگاه اول بــزرگ 
جِ کســرِ ۲۰ میلیــون  بــه نظــر می‌رســد، امــا وقتــی در مخــر

ویتنــام بــا تنهــا ۲۰ روز ذخیــره، عمــاً فاقــدِ هرگونــه عمــقِ 
اســتراتژیک در برابــر یــک درگیــریِ طولانی‌مــدت اســت. 
ایــن توزیــعِ نابرابــر، نشــان می‌دهــد کــه در صــورت تــداومِ 
انســداد، اقتصادهــای نوظهــورِ آســیایی اولیــن قربانیــانِ 

کمبــود فیزیکــی خواهنــد بــود.
ذخیره‌ســازی  بــالای  اســتانداردهای  علیرغــم  اروپــا، 
تــوان  چالــشِ  بــا   ،) روز  ۱۱۷ فرانســه  روز،   ۱۳۰ )آلمــان 
عملیاتی روبه‌روست. تجربه نیوزلند که تعهد ۹۰ روزه 
IEA را بــه ۶ روزِ واقعــی تبدیــل کــرده، نشــان می‌دهــد 
کــه در بحران‌هــای واقعــی، تــوانِ فنــیِ آزاد‌ســازی اغلــب از 

تعهــدِ روی کاغــذ کمتــر اســت.
واکنــشِ اضطــراریِ ۱۱ مــارس ۲۰۲۶، یعنــی آزادســازیِ 
۴۰۰ میلیون بشــکه نفت )۱۷۲ میلیون ســهم آمریکا 
و ۸۰ میلیــون ســهم ژاپــن(، بزرگتریــن اقــدام در تاریــخِ 
IEA اســت. امــا ایــن رقــم، تنهــا حــدود ۲۰ روز از عرضــه 
بــرای چنــد مــاه  اگــر تنگــه  هرمــز را پوشــش می‌دهــد. 
بســته بمانــد، ایــن منابــع بــه ســرعت تبخیــر می‌شــوند. 
نــه فقــط در حجــمِ موجــودی، بلکــه در  خطــرِ اصلــی، 

پیــدا  متفاوتــی  معنــای  می‌گیــرد،  قــرار  روز  در  بشــکه 
می‌کنــد.

دارنــده  قــدرت  بزرگتریــن  عنــوان  بــه  متحــده  ایــالات 
ذخایــر، امــروز در موقعیــتِ متزلزلــی قــرار دارد. ظرفیــت 
اسمی ۷۲۷ میلیون بشکه‌ای SPR، اکنون به حدود 
۳۹۸ میلیون بشکه )معادل ۱۲۵ روز واردات خالص( 
کاهــش یافتــه اســت. ایــن یعنــی کیســه هــوایِ آمریــکا در 
بحــران فعلــی، بخــش بزرگــی از بــادِ خــود را پیــش از وقــوعِ 
حادثــه اصلــی از دســت داده اســت. نکتــه فنــیِ مهــم، 
خ تزریــق اســت. حداکثــر تــوانِ تخلیــه SPR آمریــکا  نــر
حدود ۲ میلیون بشــکه در روز اســت؛ عددی که حتی 
۱۰ درصــدِ حجــمِ روزانــه عبــوری از هرمــز را نیــز پوشــش 

نمی‌دهــد.
در ســوی دیگــر، تضــادِ فاحشــی در امنیــتِ انــرژیِ آســیا 
دیــده می‌شــود. ژاپــن بــا ۲۵۴ روز و کــره جنوبــی بــا ۲۰۸ 
امــا  هســتند،  بالایــی  امنیــتِ  حاشــیه  در  ذخیــره،  روز 
هنــد، ســومین مصرف‌کننــده بــزرگ نفــت، تنهــا بــا ۴۵ 
روز ذخیــره، در معــرضِ یــک فروپاشــیِ عرضــه قــرار دارد. 

محدودیــت زیرســاختی اســت. حتــی اگــر اراده سیاســی 
سیســتم‌های  باشــد،  داشــته  وجــود  آزادســازی  بــرای 
پمپــاژ، خطــوط لولــه و بنــادرِ صادراتــی، ظرفیــتِ انتقــالِ 
روزانه کلِ ذخایر را ندارند. در واقع، ما با یک فنر فشرده 
روبــه‌رو هســتیم کــه ذخایــر اســتراتژیک، تنهــا می‌توانــد 

فشــارِ اولیــه‌ی آن را بگیــرد.
در تحلیــل نهایــی، بایــد ایــن اســتعاره را پذیرفــت: ذخایــر 
استراتژیک نفت، حکمِ کیسه هوای ماشین را دارند؛ 
جــانِ شــما را در تصــادفِ اول نجــات می‌دهنــد، امــا اگــر 
خ دهــد، کیســه‌ای  تصــادفِ دوم بلافاصلــه پــس از آن ر
بــرای بــاز شــدن باقــی نمانــده اســت. بحــرانِ فعلــیِ تنگــه 
برخــوردِ  یــک  نیســت؛  معمولــی  تصــادفِ  یــک  هرمــز، 
زنجیــره‌ایِ بی‌پایــان اســت. تکیــه بــر ذخایــر بــدون حــلِ 
ریشــه‌ایِ تنش‌های منطقه‌ای، تنها به معنای خریدنِ 
وقتــی  اســت.  اجتناب‌ناپذیــر  ســقوطِ  یــک  بــرای  زمــان 
کیســه هــوا خالــی شــود، تنهــا چیــزی کــه باقــی می‌مانــد، 
واقعیــتِ عریــانِ کمبــودِ انــرژی و هزینه‌هــای اقتصــادیِ 

سرســام‌آورِ آن اســت. 

پارادوکس بازار جهانی نفت؛ کاهش صادرات عربستان، تنگنای عرضه و جهش درآمد روسیه

تمرکززدایی در مدیریت انرژی؛ آغاز »حکمرانی استانی« بر مصرف سوخت

هرمز در قالب یک سیستم جدید؛ صف ۲۴۰ کشتی و عبور با مجوز ایران

هم‌زمان با تشدید نااطمینانی‌ها در بازار انرژی، چند شاخص کلیدی تصویری متناقض اما معنادار از سمت عرضه 
نشــان می‌دهد:

داده‌هــای جــودی )JODI( نشــان می‌دهــد صــادرات نفــت خــام عربســتان در مــاه مــارس بــه ۴ میلیــون و ۹۷۴ هــزار 
بشــکه در روز ســقوط کــرده؛ پایین‌تریــن ســطح ثبت‌شــده از ژانویــه ۲۰۰۲. عــاوه بــر آن، مقــدار بهره‌گیــری از ظرفیــت 
پالایشگاه‌های دولتی عربستان نیز با کاهش ۷۶۴ هزار بشکه‌ای نسبت به فوریه به ۲ میلیون و ۲۶۶ هزار بشکه در 
روز رسیده است. این ارقام در حالی منتشر می‌شود که آژانس بین‌المللی انرژی )IEA( با وجود کاهش پیش‌بینی 
رشــد تقاضــا، بــرآورد قبلــی خــود از مــازاد عرضــه را تعدیــل کــرده و اکنــون انتظــار دارد عرضــه جهانــی در ســال جــاری کمتــر از 

اجرایــی  فــاز  وارد  اســتان‌ها  بــه  گاز  و  بنزیــن  مصــرف  مدیریــت  اختیــارات  گــذاری  وا بــرای  دولــت  جدیــد  ح  طــر
ژی، از برنامــه  شــده اســت. اســماعیل ســقاب اصفهانــی، رئیــس ســازمان بهینه‌ســازی و مدیریــت راهبــردی انــر
زدایــی خبــر داده کــه در آن اســتانداری‌ها، شــهرداری‌ها و بخــش خصوصــی در مدیریــت مصــرف و کنتــرل  تمرکز

می‌گیرنــد. مســتقیم‌تری  نقــش  ناتــرازی 
کیــد کــرده ناتــرازی فعلــی  او بــا توصیــف شــرایط کشــور به‌عنــوان »جنــگ تمام‌عیــار اقتصــادی و زیرســاختی«، تأ

گزارش‌هــا از خلیــج فــارس نشــان می‌دهــد مدیریــت تنگــه هرمــز از وضعیــت بحران‌محــور بــه یــک الگــوی ســامانه‌ای 
نزدیــک شــده اســت؛ الگویــی کــه در آن عبــور کشــتی‌ها بــه شــکل آشــکار بــه مجــوز، هماهنگــی و کنتــرل عملیاتــی 

ایــران وابســته شــده اســت.
ز، ایــران بــرای کشــتی‌های عبــوری سیســتم هزینــه  ویتــر ز، ایــران کلانتــر هرمــز اســت. طبــق گــزارش ر ویتــر بــه گــزارش ر
ز می‌گوید  ویتر رسی، مسیرهای اجباری و محدودیت‌های دریایی است. ر امنیتی و ناوبری اجرا کرده که شامل باز
وز منتظــر بماننــد و آمریــکا هشــدار داده کــه پرداخــت ایــن هزینه‌هــا بــه ایــران  برخــی کشــتی‌ها بــرای عبــور بایــد چنــد ر
می‌توانــد در حکــم نقــض تحریم‌هــا تلقــی شــود. ایــن نقطــه، محــل تلاقــی نیــاز بــازار بــه عبــور بــا ریســک حقوقــی-

تحریمــی اســت؛ وضعیتــی کــه هزینــه مبادلــه را بــالا می‌بــرد و بــازار را عصبی‌تــر می‌کنــد.

سرمقاله

تقاضــا باشــد؛ ســیگنالی کــه به‌طــور معمــول بــه معنــی شــکننده شــدن بــازار در برابــر شــوک‌های ژئوپلیتیــک اســت.
 محاسبات رویترز نشان می‌دهد درآمدهای صادرات نفت و گاز روسیه در ماه مه به‌صورت سالانه ۳۹ درصد افزایش 
خواهــد یافــت. در عیــن حــال، رویتــرز اشــاره می‌کنــد کــه درآمــد ماهانــه روســیه ممکــن اســت بــه دلیــل پرداخت‌هــای 
دوره‌ای مالیــات بــر ســود حــدود ۱۷ درصــد نســبت بــه آوریــل کاهــش پیــدا کنــد. در بودجــه ۲۰۲۶ روســیه، درآمــد نفــت و 
گاز ۸.۹۲ تریلیــون روبــل پیش‌بینــی شــده و کل درآمــد بودجــه ســال جــاری ۴۰.۲۸۳ تریلیــون روبــل در نظــر گرفتــه شــده 
اســت؛ اعــدادی کــه نشــان می‌دهــد کرملیــن همچنــان »انــرژی« را ســتون اصلــی تعــادل مالــی خــود می‌بینــد حتــی در 

شــرایط پرریســک بــازار جهانــی.

رفــت منابــع »دیگــر ممکــن  ونــد هدر نتیجــه ســال‌ها تصمیم‌گیــری بــدون پشــتوانه کارشناســی اســت و اســتمرار ر
ود دولــت بــه مرحلــه‌ای اســت کــه بایــد میــان اصلاحــات ســاختاری  نیســت«. پیــام ضمنــی ایــن موضع‌گیــری، ور
ویکــرد می‌توانــد بــه معنــای  پرهزینــه یــا تــداوم وضعیتــی کــه »فاجعه‌بــار« خوانــده شــده، انتخــاب کنــد. ایــن تغییــر ر
عبــور از سیاســت‌های صرفــاً ملی/بخشــی بــه ســمت مدیریــت محلــی مصــرف و ابزارهــای اجرایــی نزدیک‌تــر بــه 

( باشــد. میــدان )حمل‌ونقــل شــهری، شــبکه توزیــع، الگــوی مصــرف خانــوار
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الجزیــره بــا اســتناد بــه تصاویــر ماهــواره‌ای اعــام کــرده حــدود ۲۴۰ کشــتی در آب‌هــای خلیــج فــارس، درســت پشــت 
گر دقیق باشــد،  زی کــه ایــران به‌عنــوان منطقــه تحــت کنتــرل خــود تعییــن کــرده، تجمع کرده‌انــد. این داده ا خــط مــر
نشــان‌دهنده شــکل‌گیری یــک صــف لجســتیکی اســت کــه می‌توانــد بــه مــوج جدیــدی از افزایــش کرایــه حمــل، 

تاخیــر تحویــل و رشــد هزینــه بیمــه منجــر شــود.
ونــد کشــتی )نفتکــش، کانتینربــر و ســایر  وز گذشــته ۲۵ فر وی دریایــی ســپاه اعــام کــرده طــی شــبانه‌ر در ادامــه، نیــر
و از تنگه عبور کرده‌اند. این گزاره،  شــناورهای تجاری( پس از کســب مجوز و با هماهنگی و تأمین امنیت این نیر
بــاز بــودن محــدود را جایگزیــن مفهــوم باز/بســته بــودن مطلــق می‌کنــد و نشــان می‌دهــد بــازار بــا یــک نظــم جدیــد 

مواجــه اســت: عبــور ممکــن اســت، امــا تحــت قواعــد ایــران. 

چرا ذخایر استراتژیک نفت 
درمانِ بحران هرمز نیست؟

کیسه هوایِ در حالِ تخلیه


