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ژی کاری از اندیشکده نفت و انر
وپــــــــــال وه تحـــــــــليـــــــــلی پتــــــــــــــــــــــــر و گـــــــــر

جــــــــبهه
ژی انــــــــــر
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   | بــازار جهانــی نفــت در ســال ۲۰۲۶ وارد مرحلــه‌ای 
آن  در  کــه  مرحلــه‌ای  اســت؛  شــده  کم‌ســابقه  و  تــازه 
از  بلکــه  عرضــه،  کمبــود  ســمت  از  نــه  انــرژی  بحــران 
مســیر کاهش قدرت خرید مصرف‌کنندگان خود را 
نشــان می‌دهــد. تازه‌تریــن گــزارش آژانس بین‌المللی 
کــی از آن اســت کــه تقاضــای جهانــی  انــرژی )IEA( حا
نفــت در ســه‌ماهه دوم ســال جــاری نســبت بــه مــدت 
مشــابه ســال قبــل حــدود ۲.۴۵ میلیــون بشــکه در 
روز کاهــش یافتــه؛ افتــی کــه از نظــر ســرعت و مقیــاس، 
ســال‌های  در  تقاضــا  کاهش‌هــای  بزرگ‌تریــن  از  یکــی 

اخیــر محســوب می‌شــود.

از  بیــش  طــی  کــه  داده  خ  ر شــرایطی  در  کاهــش  ایــن 
تقریبــاً  نفــت  جهانــی  تقاضــای  گذشــته،  دهــه  یــک 
همــواره رونــدی صعــودی داشــته و حتــی در بســیاری 
نیــز رشــد آن متوقــف  اقتصــادی  بحــران  از دوره‌هــای 
نشــده بود. اکنون اما ترکیب افزایش شــدید قیمت 
بــر  تورمــی  فشــار  و  ژئوپلیتیکــی  نااطمینانــی  انــرژی، 
مصــرف  از  بخشــی  شــده  باعــث  بــزرگ  اقتصادهــای 

یابــد. کاهــش  واقعــی  به‌طــور  نفــت  جهانــی 
جنــگ در منطقــه غــرب آســیا و افزایــش ریســک‌های 

می‌شــود، اما می‌تواند در بلندمدت ســاختار تقاضای 
انــرژی را نیــز تحــت تأثیــر قــرار دهــد.

نکتــه مهــم در تحلیــل ایــن رونــد آن اســت کــه کاهــش 
مصــرف الزامــاً بــه معنــای حــل بحران انرژی نیســت. در 
بســیاری از مــوارد، افــت تقاضــا نتیجــه کاهــش فعالیــت 
اقتصــادی یــا فشــار بــر بودجــه خانوارهاســت. بــه بیــان 
»تخریــب  نوعــی  بــا  اکنــون  جهــان  از  بخشــی  دیگــر، 
آن  در  کــه  وضعیتــی  اســت؛  شــده  روبــه‌رو  تقاضــا« 
مصــرف انــرژی نــه بــه دلیــل افزایــش بهــره‌وری، بلکــه 
مصرف‌کننــدگان  اقتصــادی  تــوان  کاهــش  دلیــل  بــه 

می‌یابــد. کاهــش 
شــدید  شــوک  دوره‌هــای  در  پیش‌تــر  پدیــده  ایــن 
قیمــت نفــت نیــز مشــاهده شــده بــود. در دهــه ۱۹۷۰ 
افزایــش شــدید  مالــی ۲۰۰۸،  بحــران  در  و همچنیــن 
در  رکــود  و  تقاضــا  افــت  بــه  نهایــت  در  انــرژی  قیمــت 
برخــی بخش‌هــای اقتصــاد جهانــی منجــر شــد. اکنــون 
ممکــن  انــرژی  بــازار  کــه  می‌شــود  دیــده  نشــانه‌هایی 

شــود. مشــابهی  چرخــه  وارد  دوبــاره  اســت 
یــک  بــا  نفــت  جهانــی  بــازار  شــرایطی،  چنیــن  در 
ســو  یــک  از  اســت.  شــده  روبــه‌رو  پارادوکــس 
و  اســت  بــالا  همچنــان  ژئوپلیتیکــی  ریســک‌های 

امنیتــی در مســیرهای انتقــال انــرژی، نقــش مهمی در 
شــکل‌گیری ایــن وضعیــت داشــته اســت. اختــال در 
حمل‌ونقل دریایی، افزایش هزینه بیمه نفتکش‌ها 
باعــث  انــرژی  تجــارت  مســیرهای  شــدن  و طولانی‌تــر 
مصرف‌کننــدگان  بــرای  انــرژی  نهایــی  هزینــه  شــده 
ایــن  یابــد.  افزایــش  جهــان  مناطــق  از  بســیاری  در 
افزایــش قیمت‌هــا در نهایــت بــه کاهــش مصــرف در 
از اقتصــاد جهانــی منجــر شــده اســت. بخش‌هایــی 

بیشــترین افــت تقاضــا در بخش‌هــای حمل‌ونقــل و 
از  بســیاری  در  می‌شــود.  مشــاهده  انرژی‌بــر  صنایــع 
اقتصادهــای نوظهــور، افزایــش هزینــه ســوخت باعــث 
هوایــی  و  جــاده‌ای  حمل‌ونقــل  در  مصــرف  کاهــش 
نیــز  ســنگین  برخــی صنایــع  اســت. هم‌زمــان  شــده 
بــرای کنتــرل هزینه‌هــا تولیــد خــود را کاهــش داده‌انــد یــا 
بــه ســمت ســوخت‌های جایگزیــن حرکــت کرده‌انــد.
در اقتصادهای توســعه‌یافته نیز روند مشــابهی دیده 
می‌شــود. در اروپــا و بخش‌هایــی از شــرق آســیا، فشــار 
و  مصرف‌کننــدگان  شــده  باعــث  انــرژی  هزینه‌هــای 
کاهــش  و  مصــرف  بهینه‌ســازی  ســمت  بــه  صنایــع 
تقاضــای ســوخت حرکــت کننــد. این تغییــرات اگرچه 
در کوتاه‌مــدت واکنشــی بــه قیمت‌هــای بــالا محســوب 

را  قیمت‌هــا  می‌توانــد  عرضــه  در  اختــال  هرگونــه 
افزایــش دهــد؛ امــا از ســوی دیگــر، فشــار قیمت‌هــای 
بــالا بــر مصرف‌کننــدگان در حــال محــدود کــردن رشــد 
در  بــازار  شــده  باعــث  تضــاد  همیــن  اســت.  تقاضــا 

بگیــرد. قــرار  شــکننده‌ای  وضعیــت 

در واقــع بحــران جدیــد انــرژی بیــش از آنکــه بــه کمبــود 
اقتصــادی  تــوان  بــه  باشــد،  مربــوط  نفــت  فیزیکــی 
کــه  هنگامــی  می‌شــود.  مربــوط  مصرف‌کننــدگان 
هزینــه انــرژی از ظرفیــت مالــی خانوارهــا و صنایع فراتر 
بــه  مصــرف  کــه  می‌رســد  نقطــه‌ای  بــه  بــازار  مــی‌رود، 

می‌کنــد. پیــدا  کاهــش  اجبــار 
بــازار  معتقدنــد  تحلیلگــران  برخــی  دلیــل  همیــن  بــه 
کــه در آن  اکنــون وارد مرحلــه‌ای شــده  انــرژی جهــان 
مســئله اصلــی نــه صرفــاً تولیــد نفــت، بلکــه توانایــی 
اقتصــاد جهانــی بــرای پرداخــت هزینــه انــرژی اســت. 
نااطمینانی‌هــای  و  قیمت‌هــا  افزایــش  رونــد  گــر  ا
ژئوپلیتیکــی ادامــه یابــد، احتمــال دارد کاهــش تقاضــا 
نفــت  بــازار  و  کنــد  پیــدا  تــداوم  نیــز  آینــده  ماه‌هــای  در 
وارد یکــی از پیچیده‌تریــن دوره‌هــای خــود در ســال‌های 

اخیــر شــود.  

خبرخوان

  نفت عراق از تنگه رد شد
بلومبرگ: یک نفت‌کش کلاس سوزاماکس حامل نفت خام عراق 

بعد از عبور از تنگه هرمز، به هند رسید. ظرفیت این نفتکش حدود 
یک میلیون بشکه بوده.

   معافیت تحریم نفت روسیه تمام شد
 رویترز: آمریکا روز شنبه معافیت تحریمی که پیشتر به 

کشورهایی از جمله هند اجازه می‌داد نفت روسیه را خریداری 
کنند، تمدید نکرد.

   روسیه هم مثل چین قطعنامه آمریکا درباره تنگه هرمز را نامناسب خواند
نماینده دائم روسیه در سازمان‌های بین‌المللی امروز در پیامی در ایکس، 

موضع چین در قبال قطعنامه ضد ایرانی بحرین و آمریکا را تایید کرد و گفت 
»روسیه هم همین دیدگاه را دارد«.

راه‌اندازی سامانه بیمه دریایی »Hormuz Safe«؛  ابتکار جدید در مدیریت ریسک عبور از تنگه هرمز

تداوم رقابت انرژی در سایه جنگ؛  از موضع چین در پرونده ایران تا پیامدهای بازار سوخت

 Hormuz Safe در ادامــه تحــولات مربــوط بــه مدیریــت عبــور و مــرور دریایــی در تنگــه هرمــز، ســامانه‌ای بــا عنــوان
فعالیــت خــود را بــا هــدف ارائــه خدمــات بیمــه‌ای بــه کشــتی‌ها و محموله‌هــای عبــوری از خلیــج فــارس و تنگــه هرمــز 
آغــاز کــرده اســت. ایــن تارنمــا اعــام کــرده بیمه‌نامه‌هــای دریایــی را بــا صــدور ســریع و قابلیــت تأییــد رمزنگاری‌شــده بــرای 
نفتکش‌هــا و ســایر شــناورهای حامــل انــرژی ارائــه می‌کنــد و فرآینــد تســویه نیــز از طریــق پرداخت‌هــای مبتنــی بــر ارز 

دیجیتــال از جملــه بیت‌کویــن انجــام خواهــد شــد.
بــر اســاس اطلاعــات منتشــر شــده، طراحــی ایــن ســازوکار بــا هــدف ایجــاد یــک چارچــوب مدیریــت ریســک بــرای عبــور 
کشتی‌ها پس از جنگ تحمیلی سوم میباشد. کشورهایی مانند ایران که ابراه های بین المللی در ابهای سرزمینی 

خــود قــرار دارنــد از ایــن ســازو کار اســتفاه میکننــد.
برخــی گزارش‌هــا همچنیــن حاکــی از آن اســت کــه در صــورت گســترش اســتفاده از ایــن ســامانه، امــکان صــدور انــواع 
بیمه‌نامه‌هــای دریایــی و گواهی‌هــای مســئولیت مالــی بــرای کشــتی‌ها و محموله‌هــا فراهــم خواهــد شــد. از منظــر 
اقتصــادی، برآوردهــای اولیــه نشــان می‌دهــد توســعه چنیــن خدماتــی می‌توانــد ســالانه بیــش از ۱۰ میلیــارد دلار درآمــد 
بالقــوه بــرای اقتصــاد ایــران ایجــاد کنــد؛ رقمــی کــه از محــل ارائــه خدمــات بیمــه‌ای و مالــی به کشــتی‌های عبوری از یکــی از 

هم‌زمان با ادامه تنش‌ها در منطقه خلیج فارس، تحولات مرتبط با روابط انرژی میان قدرت‌های بزرگ و وضعیت 
زیرساخت‌های انرژی ایران به یکی از محورهای مهم تحلیل بازار جهانی تبدیل شده است.

تارنمــای تحلیلــی Al‑Monitor در گزارشــی دربــاره ســفر اخیــر دونالــد ترامــپ بــه چیــن نوشــته اســت کــه ایــن دیــدار 
دســتاورد مشــخصی در پرونــده ایــران نداشــته و پکــن همچنــان خریــدار اصلــی نفــت ایــران باقــی مانــده اســت. بــر 
اســاس ایــن گــزارش، چنــد عامــل در رویکــرد محتاطانــه چیــن نقــش دارد: نخســت، ادامــه تعامــات انــرژی و دریایــی 
میــان تهــران و پکــن در ارتبــاط بــا تنگــه هرمــز؛ دوم، تلقــی برخــی محافــل چینــی از تنش‌هــای جــاری به‌عنــوان فرصتــی 
برای تقویت موقعیت ژئوپلیتیک و اقتصادی چین در بازار انرژی؛ و سوم، نبود تضمین برای آنکه حتی در صورت 

اعمــال فشــار از ســوی پکــن، ایــران لزومــاً در مســیر مــورد نظــر چیــن حرکــت کنــد.
در حوزه زیرساخت‌های انرژی نیز شرکت دولتی روس‌اتم اعلام کرده عملیات اجرایی در واحدهای جدید نیروگاه 
ایــن شــرکت، فعالیت‌هــای بتن‌ریــزی و آرماتوربنــدی  بــه گفتــه رئیــس  هســته‌ای بوشــهر دوبــاره آغــاز شــده اســت. 
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مهم‌تریــن گلوگاه‌هــای انــرژی جهــان حاصــل می‌شــود.
علاوه بر جنبه درآمدی، ایجاد چنین زیرساختی می‌تواند به افزایش دسترسی به داده‌های مربوط به محموله‌ها، 
مســیرهای حمــل و مالکیــت کشــتی‌های عبــوری کمــک کنــد؛ اطلاعاتــی کــه در بــازار جهانــی انــرژی از ارزش راهبــردی 

برخــوردار اســت.

اهمیــت ابــزار بیمــه در مدیریــت بــازار انــرژی پیش‌تــر نیــز در تجربه‌هــای بین‌المللــی دیــده شــده اســت. بــرای نمونــه، 
اتحادیــه اروپــا در چارچــوب تحریم‌هــای نفتــی روســیه از ابــزار بیمــه و خدمــات مالــی بــرای اعمــال ســقف قیمتــی ۶۰ دلار 
بــر صــادرات نفــت ایــن کشــور اســتفاده کــرد؛ اقدامــی کــه نشــان داد خدمــات بیمــه دریایــی عــاوه بــر پوشــش ریســک، 

می‌توانــد بــه ابــزاری مؤثــر در مدیریــت اطلاعــات و تنظیــم تجــارت انــرژی تبدیــل شــود.
در مجموع، راه‌اندازی چنین سامانه‌ای در تنگه هرمز را می‌توان تلاشی برای نهادینه‌سازی خدمات بیمه‌ای و مالی 
در یکی از مهم‌ترین مسیرهای انتقال نفت جهان دانست؛ مسیری که بخش قابل توجهی از تجارت جهانی نفت 

و فرآورده‌های انرژی از آن عبور می‌کند و مدیریت ریسک در آن برای بازار جهانی اهمیت راهبردی دارد.

ســاختمان‌های واحــد دوم نیــروگاه از ســر گرفتــه شــده و متخصصــان روس کــه در محــل باقــی مانده‌انــد همــکاری بــا 
پیمانــکاران را در چارچــوب تعهــدات قــراردادی ادامــه داده‌انــد. پــروژه توســعه نیــروگاه بوشــهر شــامل دو واحــد جدیــد بــا 
ظرفیت هر یک هزار مگاوات است که تکمیل آن می‌تواند نقش قابل توجهی در افزایش ظرفیت تولید برق ایران 

ایفــا کند.
در همین حال، پیامدهای بازار انرژی ناشی از تنش‌های منطقه‌ای در داخل آمریکا نیز مورد توجه قرار گرفته است. 
یــک ســناتور دموکــرات آمریکایــی در انتقــاد از سیاســت‌های دولــت ترامــپ در قبــال ایــران اعــام کــرده تمرکــز بــر تشــدید 
تنــش در خلیــج فــارس در شــرایطی انجــام می‌شــود کــه مصرف‌کننــدگان آمریکایــی بــا افزایــش قابــل توجــه هزینه‌هــای 
سوخت مواجه شده‌اند. بر اساس داده‌های بازار، میانگین قیمت بنزین در آمریکا نسبت به سال گذشته حدود 
۵۰ درصد افزایش یافته و در برخی ایالت‌ها از مرز ۵ دلار برای هر گالن عبور کرده است؛ موضوعی که بار دیگر پیوند 

میان تحولات ژئوپلیتیک خاورمیانه و هزینه انرژی در اقتصادهای مصرف‌کننده را برجسته می‌کند.

وقتی قیمت‌های بالا 
مصرف جهانی نفت 
را عقب راند

افت کم‌سابقه تقاضای نفت در سایه جنگ 


