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ژی کاری از اندیشکده نفت و انر
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جــــــــبهه
ژی انــــــــــر
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یــک  آســتانه  در  دیگــر  بــار  نفــت  جهانــی  بــازار    |    
ایــن  کــه  شــوکی  اســت؛  ایســتاده  ژئوپلیتیــک  شــوک 
از  بلکــه  عرضــه،  تدریجــی  کاهــش  ســمت  از  نــه  بــار 
ک شــکل گرفتــه اســت:  هم‌زمانــی ســه متغیــر خطرنــا
افــت شــدید ذخایــر تجــاری در آمریــکا و غــرب، فشــار 
تنــش  بازگشــت  و  ژی،  انــر گلوگاه‌هــای  بــر  سیاســی 
ارشــد  مقــام  وقتــی  هرمــز.  تنگــه  و  ایــران  ونــده  پر در 
شــرکت‌های  رگ‌تریــن  بز از  یکــی  موبیــل،  کســون  ا
نفتــی جهــان هشــدار می‌دهــد کــه ذخایــر تجــاری نفت 
وئیــل و ســوخت جــت بــه ســطوح  خــام، بنزیــن، گاز
ذخایــر  آزادســازی  بــا  تنهــا  و  رســیده  پاییــن  بســیار 
صرفــاً  هشــدار  ایــن  شــده‌اند،  جبــران  اســتراتژیک 
یــک جملــه مدیریتــی نیســت؛ بلکــه نشــانه‌ای اســت 
گــر ایــن  از شــکنندگی ســاختار تأمیــن در بــازار جهانــی. ا
وضعیــت ظــرف دو تــا ســه هفتــه آینــده تشــدید شــود، 
جهــش برنــت بــه محــدوده ۱۵۰ تــا ۱۶۰ دلار دیگــر یــک 
یــک  بــه  بلکــه  بــود،  نخواهــد  ذهــن  از  دور  ســناریوی 
احتمــال کامــاً قابــل معاملــه در بازارهــای آتــی تبدیــل 

می‌شــود.
نکتــه کلیــدی اینجاســت کــه بــازار نفــت بیــش از آنکــه 
بــه عــدد تولیــد حســاس باشــد، بــه ذهنیــت امنیــت 
کــه  شــرایطی  در  می‌دهــد.  نشــان  کنــش  وا عرضــه 

ذخایــر تجــاری پاییــن آمــده و ظرفیــت مــازاد عرضــه نیــز به‌شــدت محــدود شــده اســت، هــر اختــال در جریــان عبــور 
نفــت از تنگــه هرمــز می‌توانــد به‌ســرعت بــه یــک بحــران قیمــت جهانــی بــدل شــود. هرمــز نــه فقــط یــک آبــراه، بلکــه 
شــاه‌راهی اســت کــه نزدیــک بــه یک‌پنجــم نفــت تجارت‌شــده جهــان از آن عبــور می‌کنــد. بــه همیــن دلیــل، هــر اظهــار 
وانــی باقــی بمانــد، اثــر مســتقیم بــر منحنــی  گــر در ســطح جنــگ ر نظــر دربــاره بســتن یــا بــاز کــردن ایــن گلــوگاه، حتــی ا

قیمت‌هــا دارد. بــازار، پیــش از آنکــه نفــت را ببینــد، ریســک را قیمت‌گــذاری می‌کنــد.
در ایــن میــان، نقــش آمریــکا و به‌ویــژه لحــن سیاســی دونالــد ترامــپ، بیــش از هــر زمــان دیگــری بــا منطــق بــازار درهم 
تنیــده شــده اســت. وقتــی او از پایــان محاصــره دریایــی، شــرط‌گذاری بــر ســر برنامــه هســته‌ای ایــران و بــاز شــدن 
ژی را بــه ابــزار فشــار سیاســی تبدیــل کنــد. امــا  فــوری هرمــز ســخن می‌گویــد، عمــاً تــاش دارد معادلــه امنیــت انــر
گاه  وایــت سیاســی و متــن واقعــی توافــق اســت. وقتــی منابــع آ نکتــه مهم‌تــر از خــودِ ایــن اظهــارات، شــکاف میــان ر
طــرف ایرانــی می‌گوینــد ترامــپ مفــاد توافــق را تحریــف کــرده و بندهایــی ماننــد پرداخــت فــوری ۱۲ میلیــارد دلار از 
وشــنش ایــن  دارایی‌هــای بلوکه‌شــده ایــران یــا آتش‌بــس در لبنــان را از پیش‌شــرط‌ها حــذف کــرده اســت، معنــای ر
وکار قطعــی و تثبیت‌شــده‌ای بــرای کاهــش تنــش وجــود نــدارد. در چنیــن وضعــی، بــازار  اســت کــه هنــوز هیــچ ســاز

کنــش نشــان می‌دهــد. نفــت نــه بــه وعده‌هــا، بلکــه بــه عدم‌قطعیــت وا
ذخایــر  وز  امــر می‌کنــد.  تشــدید  را  قیمــت  جهــش  خطــر  کــه  اســت  چیــزی  همــان  دقیقــاً  عدم‌قطعیــت،  ایــن 
آزادســازی  دارد.  محدودیــت  هــم  ســپر  ایــن  امــا  کرده‌انــد؛  عمــل  نهایــی  ضربه‌گیــر  همچــون  غــرب،  اســتراتژیک 
گــر طــی دو تــا ســه هفتــه آینــده، مصــرف  ذخایــر، راه‌حلــی موقــت اســت، نــه جایگزینــی بــرای جریــان پایــدار عرضــه. ا
خ  ک مواجــه شــوند، یــا هــر نــوع اختــال در مســیرهای دریایــی ر ود، پالایشــگاه‌ها بــا کســری خــورا فصلــی بــالا بــر
دهــد، بــازار وارد فــاز شــوک دومینویــی خواهــد شــد: افزایــش قیمــت نفــت خــام، بــالا رفتــن هزینــه پالایــش، جهش 

وئیــل و ســوخت جــت. خ فرآورده‌هــای میانــی، و در نهایــت فشــار مســتقیم بــر قیمــت بنزیــن، گاز نــر
ژی را نمی‌تــوان بــا اتــکا بــه ذخایــر  وشــن دارد: امنیــت انــر ژی، ایــن وضعیــت یــک درس ر از منظــر سیاســت‌گذاری انــر
اضطــراری و مدیریــت بحــران کوتاه‌مــدت پایــدار نگــه داشــت. هرچــه ذخایــر پایین‌تــر می‌آینــد، وزن ژئوپلیتیــک 
گلوگاه‌ها بیشتر می‌شود. در چنین شرایطی، تنگه هرمز نه فقط یک ابزار فشار برای بازیگران منطقه‌ای، بلکه 

بــرای کل اقتصــاد جهانــی  یــک متغیــر تعیین‌کننــده 
گــر بــازار بــه ایــن جمع‌بنــدی برســد کــه ایــران،  اســت. ا
ویــی  ویار ر یــک  مســیر  در  بازیگــران  ســایر  و  آمریــکا 
ســرمایه‌گذاران،  رفتــار  گرفته‌انــد،  قــرار  رگ‌تــر  بز
به‌ســرعت  حمل‌ونقــل  شــرکت‌های  و  پالایشــگران 
و  احتیاطــی  احتــکار  ریســک،  پوشــش  ســمت  بــه 

رفــت. خواهــد  لحظــه‌ای  قیمت‌هــای  افزایــش 
دیگــر  دلاری   ۱۵۰ نفــت  کــه  اســت  ایــن  جمع‌بنــدی 
هشــدار  یــک  نیســت؛  وانــی  ر عــدد  یــک  صرفــاً 
قــرار  کــف  در  تجــاری  ذخایــر  وقتــی  اســت.  سیاســتی 
می‌گیرنــد، ظرفیــت مــازاد عرضــه محــدود می‌شــود 
فشــار  کانــون  بــه  هرمــز  مثــل  حیاتــی  گلوگاه‌هــای  و 
جهش‌هــای  آمــاده  بــازار  می‌شــوند،  تبدیــل  سیاســی 
کــه  اســت  نقطــه‌ای  همــان  ایــن  اســت.  شــدید 
می‌رســند.  هــم  بــه  دیپلماســی  و  امنیــت  اقتصــاد، 
وایت‌هــای سیاســی  گــر تنش‌هــا مدیریــت نشــوند و ر ا
جایگزین توافق‌های واقعی شوند، بازار نفت خیلی 
محدوده‌هــای  بــه  می‌شــود،  تصــور  آنچــه  از  ســریع‌تر 
آن‌وقــت،  و  کــرد؛  خواهــد  حرکــت  دلار   ۱۶۰ تــا   ۱۵۰
تولیدکننــده  دوش  بــر  فقــط  بی‌ثباتــی  ایــن  هزینــه 
نظــم  کل  بــه  بلکــه  بــود،  نخواهــد  مصرف‌کننــده  یــا 

می‌کنــد.  ســرایت  جهــان  ژی  انــر

ژی از تهدید ذخایر تجاری تا معماری تازه امنیت انر

دیپلماسی در بن‌بست؛ جنگِ توافق‌نامه جعلی و تحریم‌های تازه

شکست محاصره در خشکی؛ وقتی ریل‌ها و نیروگاه‌ها جای تنگه را می‌گیرند

سقوط قیمت زیر سایه هشدار اکسون‌موبیل؛ تله‌ آتش‌بس برای بازار

از ابهــام و تناقــض شــده اســت. در  تــازه‌ای  یــکا وارد فــاز  ایــران و آمر آرایــش سیاســیِ پیرامــون توافــق احتمالــی 
محاصــره  پایــان  بــر  مبنــی  اخبــاری  اعــام  بــا  دارد  ســعی  ورنالیســتی  ژ هوشــمندیِ  بــا  ترامــپ  دونالــد  کــه  حالــی 
رســی‌های  گاه در تهــران و همچنیــن بر ل کنــد، منابــع آ یایــی و نابــودی مــواد هســته‌ای قیمــت نفــت را کنتــر در
وزه را بــه دلیــل نقض‌هــای  یف‌شــده می‌خواننــد. تهــران نــه تنهــا تمدیــد آتش‌بــس ۶۰ ر دقیــق، ایــن ادعاهــا را تحر
بــر توافــق نهایــی را جعلــی خوانــده اســت. واقعیــت کــفِ  کســیوس مبنــی  ر رد کــرده، بلکــه گزارش‌هــای آ مکــر

یــن، عمــاً در  بــا فعال‌ســازی مســیرهای جایگز ایــران  یایــی ادامــه دارد،  یدورهــای در در حالــی کــه تنــش در کر
یایــی اســت. خبــر عبــور ۲۴ کشــتی در ۲۴ ســاعت گذشــته بــا هماهنگــی ســپاه  حــال بی‌اثــر کــردن محاصــره در
ل در  ل‌شــده بــر تنگــه هرمــز اســت. امــا بخــش مهم‌تــر ایــن پــاز یــت کنتر و وزارت امــور خارجــه، پیامــی از مدیر
کســتان را بــر دوش گرفته‌انــد حرکتــی  یلــی، بــارِ انتقــال LPG بــه پا خ می‌دهــد؛ جایــی کــه تانکرهــای ر خشــکی ر
ژی،  یایــی را کاهــش می‌دهــد. در همیــن حــال، در حــوزه تولیــد انــر یک کــه وابســتگی بــه مســیرهای در اســتراتژ

داده  نشــان  فــوری  کنــش  وا آتش‌بــس  اخبــار  بــه   ،WTI و  برنــت  شــاخص‌های  به‌ویــژه  نفــت،  جهانــی  بازارهــای 
مؤیــد  نیــز  دلار   ۱۰۰ زیــر  بــه  فیزیکــی  شــاخص  افــتِ  رســیدند؛  دلار   ۸۷ و   ۹۲ محــدوده  بــه  محســوس  افتــی  بــا  و 
نیــل چپمــن، معــاون  از جملــه  ژی  انــر ارشــد حــوزه  ایــن حــال، تحلیلگــران  بــا  بــازار اســت.  همیــن هیجان‌زدگــی 
کســون‌موبیل، نســبت بــه ایــن کاهــش قیمت‌هــا هشــدار داده‌انــد. اســتدلال آن‌هــا فنــی اســت: ذخایــر بنزیــن  ا
وپــا نیــز شــکننده اســت.  ز بحرانــی رســیده و وضعیــت ذخیره‌ســازی در ار و ســوخت‌های تقطیــری آمریــکا بــه مــر

سرمقاله

وی  یمــی ر ینــه لغــو تحر یــکا نــه تنهــا اعــام کــرده هیــچ گز میــدان امــا چیــز دیگــری می‌گویــد: وزارت خزانــه‌داری آمر
یــم جدیــد علیــه ۱۶ شــرکت،  بــا بازگشــایی کامــل تنگــه، بلکــه در اقدامــی هم‌زمــان، ۲۵ تحر میــز نیســت مگــر 
ایــن شــکاف میــان ادعــای توافــقِ ترامــپ  ایــران وضــع کــرده اســت.  وش نفــت  بــا فــر ۱ فــرد مرتبــط  ۸ کشــتی و 
یــت  بــرای مدیر ابــزاری  بــه  کــه دیپلماســی در حــال حاضــر  یم‌هــای خزانــه‌داری، نشــان می‌دهــد  و واقعیــت تحر

وانــی بــازار تبدیــل شــده، نــه یــک مســیر بــرای حل‌وفصــل راهبــردی اختلافــات.  ر
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یــن واحدهــای  تر ق، همچنــان بــه عنــوان یکــی از پایدار وگاه اتمــی بوشــهر بــا تولیــد مســتمر ۱۰۰۸ مــگاوات بــر نیــر
وگاهــی، نقشــی حیاتــی در پایــداری شــبکه ایفــا می‌کنــد. ایــن اقدامــات نشــان می‌دهــد کــه برخــاف تصــور  نیر
بــه ســمت خودکفایــیِ  یان‌های لجســتیک خــود و حرکــت  ایــران در حــال بازآرایــی شــر غــرب از فشــارِ خفگــی، 
در  را  اقتصــادی‌اش  یرســاخت‌های  ز نبــض  ئوپلیتیــک،  ژ حوزه‌هــای  در  نبــرد  بــا  هم‌زمــان  تــا  اســت  منطقــه‌ای 

کثــری حفــظ کنــد. شــرایط فشــار حدا

ونــد افــت ذخایــر طــی ۲ تــا ۳ هفتــه آینــده ادامــه یابــد، قیمــت  گــر ر کســون‌موبیل مبنــی بــر اینکــه ا هشــدار صریــح ا
برنــت می‌توانــد تــا ۱۵۰ یــا ۱۶۰ دلار جهــش کنــد، نشــان می‌دهــد دســتاوردی کــه در قیمــت نفــت ایجــاد شــده، بیــش 
از آنکــه حاصــلِ یــک توافــق پایــدار باشــد، نتیجــه بی‌تدبیــری در بــازی بــا زمــان اســت. در واقــع، بــازار در حــال حاضــر بــا 
ســیگنال‌های مقطعــیِ آتش‌بــس آرام نگــه داشــته شــده، امــا کمبــود فیزیکــیِ ســوخت همچنــان تهدیــدی بالقــوه 

بــرای ایجــاد یــک شــوک قیمتــی جدیــد اســت.


