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   |  بــازار جهانــی LNG بیــش از هــر زمــان دیگــری 
معادلــه  وجــی  خر تنهــا  قیمــت  کــه  می‌دهــد  نشــان 
عرضــه و تقاضــا نیســت؛ بلکــه محصــول مســتقیم 
دریایــی،  حمل‌ونقــل  بیمــه  ژئوپلیتیــک،  ریســک 
انعقــاد  قابلیــت اطمینــان زنجیــره تأمیــن و ظرفیــت 
فضایــی،  چنیــن  در  اســت.  بلندمــدت  قراردادهــای 
ژی، می‌توانــد  هــر اختــال در گلوگاه‌هــای راهبــردی انــر
کــرات  مذا خبــر  کنــد.  جابه‌جــا  را  بــازار  ســهم  نقشــه 
تایلنــد بــرای حرکــت بــه ســمت قراردادهــای بلندمــدت 
 ۲۰ وابســتگی  کاهــش  هــدف  بــا  آمریــکا،  بــا   LNG
صــادرات  توقــف  صــورت  در  قطــر  بــه  درصــدی   ۳۰ تــا 
قابــل  چارچــوب  همیــن  در  دقیقــاً  کشــور،  ایــن 
ود،  مــی‌ر بــالا  مســیر  ریســک  وقتــی  اســت:  تحلیــل 
ود کــه ریســک  وشــنده‌ای مــی‌ر خریــدار بــه ســمت فر
باشــد. بالاتــر  پایــه  قیمــت  ولــو  دارد؛  کمتــری   تحویــل 

ســتون‌های  از  یکــی  گذشــته  دهــه  دو  طــی  قطــر 
ظرفیــت  از  ترکیبــی  اســت؛  بــوده   LNG بــازار  ثبــات 
زیرســاخت  رقابتــی،  تمام‌شــده  هزینــه  بــالا،  تولیــد 
قراردادهــای  بــا  بازاریابــی  تــوان  و  منســجم  صادراتــی 
یــک  قطــر  مزیــت  امــا  بلندمــدت.  و  میان‌مــدت 
مســیرهای  بــودن  بــاز  دارد:  پنهــان  پیش‌فــرض 
فــارس  خلیــج  از  پیوســته  حمــل  امــکان  و  دریایــی 
ریســک  کــه  ســناریویی  هــر  آســیایی.  بازارهــای  بــه 
امنیتــی،  تهدیــدات  از  اعــم  دهــد  افزایــش  را  عبــور 
کرایــه  و  بیمــه  حــق  جهــش  تنگه‌هــا،  شــدن  بســته 

 ،LNG بــازار  بــه ریســک اعتبــاری عرضه‌کننــده تبدیــل می‌شــود.  یــا محدودیت‌هــای عملیاتــی مســتقیماً  حمــل 
وگاه‌هــا و صنایــع( بــا مســئله امنیــت تحویــل گــره  برخــاف نفــت خــام، در بخــش مهمــی از مصــرف )خصوصــاً نیر
 خــورده اســت؛ یعنــی خریــدار نمی‌توانــد بــا وعــده جبــران در مــاه بعــد، خاموشــی و اختــال تولیــد را مدیریــت کنــد.

در  آمریــکا  می‌کنــد.  اقتصــادی  کره‌گیــری  منطقــه‌ای،  بحــران  یــک  از  متحــده  ایــالات  کــه  اســت  نقطــه  همیــن  در 
دسترســی  اول،  می‌شــوند:  جذاب‌تــر  ریســک  پر فضــای  در  کــه  دارد  ویژگــی  چنــد   ،LNG صادرکننــده  نقــش 
پایانه‌هــای  از  بارگیــری  منعطف‌تــر  برنامه‌ریــزی  امــکان  و  آرام  و  اطلــس  اقیانــوس  در  متنوع‌تــر  مســیرهای  بــه 
کــه  بلندمــدت(  تــا   SPOT )از  متنــوع  قراردادهــای  و  هنری‌هــاب  بــر  مبتنــی  تجــاری  ســاختار  دوم،  متعــدد؛ 
رشــد  بــه  و  ر ظرفیــت  ســوم،  می‌کنــد؛  ســاده‌تر  را  ریســک  پوشــش  امــکان  آســیایی  خریــداران  برخــی  بــرای 
وشــن  ر نتیجــه  می‌شــود.  تقویــت  مکزیــک  خلیــج  ســاحل  در  جدیــد  وژه‌هــای  پر بــا  کــه  صــادرات  و  تولیــد 
عمــل  آمریــکا   LNG نفــع  بــه  امنیــت  پریمیــوم  ود،  ر بــالا  فــارس  خلیــج  در  ژئوپلیتیــک  ریســک  هرچــه  اســت: 
ببلعــد. را  رقبــا  بــازار  ســهم  خریــداران،  عملیاتــی  و  ذهنــی  خــأ  کــردن  پــر  بــا  می‌توانــد  واشــنگتن  و   می‌کنــد 

 LNG ژی کامــاً قابــل فهــم اســت. کشــوری کــه بخشــی معنــادار از واردات رفتــار تایلنــد از منظــر راهبــری ســبد انــر
یــا  کنــد:  انتخــاب  گزینــه  دو  بیــن  می‌شــود  ناچــار  بحــران  زمــان  در  می‌کنــد،  تأمیــن  متمرکــز  مبــدأ  یــک  از  را  خــود 
امنیــت  بیمه‌نامــه  هزینــه  یــا  بــرق(،  قیمــت  افزایــش  تولیــد،  توقــف  )خاموشــی،  بپــردازد  را  اختــال  هزینه‌هــای 
عمــاً  آمریــکا،  بــا  بلندمــدت  قراردادهــای  بــرای  کــره  مذا کنــد.  تقبــل  تأمیــن  مبــادی  تنوع‌بخشــی  بــا  را  عرضــه 
قطــر  ســهم  کاهــش  بلکــه  نیســت؛  قطــر  قطــع  معنــای  بــه  الزامــاً  تصمیــم  ایــن  اســت.  بیمه‌نامــه  همیــن  خریــد 
نشــود. تبدیــل  داخلــی  بحــران  بــه  ژئوپلیتیــک  شــوک‌های  تــا  اســت  واردات  ســبد  در  انعطاف‌پذیــری  افزایــش   و 

خ ندهد، صرفاً بالا رفتن احتمال  گر اختلال واقعی ر از زاویه قطر، چالش اصلی تصویر قابلیت اتکا است. حتی ا
اختــال و ایجــاد عــدم قطعیــت در ذهــن خریــداران، می‌توانــد موجــی از بازنگــری در قراردادهــا و سیاســت‌های خریــد 
ایجاد کند. بازار LNG در سال‌های اخیر به سمت انعقاد قراردادهای بلندمدت جدید برگشته است؛ چون تجربه 
وپا و آسیا نشان داد اتکای صرف به بازار اسپات، شکنندگی ایجاد می‌کند. در چنین  شوک‌های قیمتی و کمبود در ار
وش مقطعی  دوره‌ای، از دست دادن چند قرارداد بلندمدت در آسیا می‌تواند اثرات بلندمدت‌تری از یک افت فر
 داشــته باشــد؛ زیــرا قراردادهــای بلندمــدت هــم جریــان نقــدی را تثبیــت می‌کننــد و هــم قفــل ســهم بــازار می‌ســازند.

در  امنیتــی  کنــش  هــر  اســت.  آمریــکا  و  قطــر  رقابــت  از  فراتــر  ایــران  جملــه  از  منطقــه  بــرای  ماجــرا  ایــن  پیــام  امــا 
ومــاً بــه نفــع بازیگــر منطقــه‌ای تمــام نمی‌شــود. افزایــش  ژی، یــک زنجیــره پیامــد اقتصــادی دارد کــه لز گلوگاه‌هــای انــر

نااطمینانــی در هرمــز، ممکــن اســت در کوتاه‌مــدت 
می‌توانــد  میان‌مــدت  در  امــا  شــود،  تلقــی  فشــار  ابــزار 
خریــداران  شــود:  منجــر  ســاختاری  جایگزینــی  بــه 
افزایــش  منابــع،  تنوع‌بخشــی  ســمت  بــه  آســیایی 
دورتــر،  تأمین‌کننــدگان  بــا  قــرارداد  ذخیره‌ســازی، 
شــدت  کاهــش  سیاســت‌های  در  تســریع  حتــی  یــا 
برنــدگان  ســناریو،  ایــن  در  می‌کننــد.  حرکــت  ژی  انــر
مســیر  نظــر  از  کــه  هســتند  صادرکنندگانــی  معمــولاً 
معــرض  در  کمتــر  امنیتــی،  ادراک  و  حمل‌ونقــل 
وز آمریکا دقیقاً  ریسک قرار دارند و امر گلوگاه‌های پر
 در حــال بهره‌بــرداری از همیــن مزیــت نســبی اســت.

در  ناامنــی  و  جنــگ  اســت،  وشــن  ر جمع‌بنــدی 
ژی، تنهــا تولیدکننــدگان منطقــه‌ای را  مســیرهای انــر
ونــی  بیر بازیگــران  بــه  بلکــه  نمی‌گــذارد؛  فشــار  تحــت 
را  بــازار  عرضــه،  امنیــت  وش  فــر بــا  می‌دهــد  اجــازه 
یــک  بــا آمریــکا  تایلنــد  کــرات  بازمهندســی کننــد. مذا
نشــانه کوچــک امــا معنــادار از ایــن بازمهندســی اســت؛ 
نشانه‌ای که می‌گوید در اقتصاد LNG، هر تضعیف 
بــه  تبدیــل  به‌ســرعت  مســیر،  اطمینــان  قابلیــت  در 
گــر قــرار اســت  مزیــت تجــاری بــرای رقیــب می‌شــود. ا
بازنــده  رگ  بــز شــطرنج  ایــن  در  منطقــه‌ای  بازیگــران 
ابــزار فشــار،  ژی را نــه صرفــاً  نباشــند، بایــد امنیــت انــر
ببیننــد؛  اقتصــادی  پایــدار  راهبــرد  از  بخشــی  بلکــه 
وگرنــه، ســهم بــازار بی‌ســر و صــدا  از خلیــج فــارس بــه 

می‌خــورد.  ســر  مکزیــک  خلیــج  ســمت 

اختلال در هرمز، قرارداد در واشنگتن

دیپلماسی در مدار تردید؛ ۱۱ بند توافق و معمای اعتماد

نفت در غبار؛ تداوم عبور پنهانی و بازی با اعداد قیمتی

ناترازی‌های زنجیره‌ای؛ از خاموشی‌های داخلی تا بحران ذخایر در اروپا

از  جدیــدی  ابعــاد  مجلــس،  نماینــده  یــان،  ظهور میثــم  توســط  یــکا  آمر و  ایــران  تفاهم‌نامــه  محــور   ۱۱ افشــای 
گفت‌وگوهــای پشــت پــرده را نمایــان کــرده اســت. ایــن محورهــا کــه شــامل مــواردی نظیــر اعــام خاتمــه جنــگ 
وز، و در  ۳۰ ر ایــران ظــرف  از محیــط پیرامونــی  یکایــی  وهــای آمر وج نیر یایــی و خــر لبنــان، رفــع محاصــره در در 
وزه بــرای دســتیابی  مقابــل، بازگشــایی تنگــه هرمــز توســط تهــران در همیــن بــازه زمانــی اســت، یــک مســیر ۶۰ ر
بــه توافــق نهایــی را ترســیم می‌کنــد. وعــده برنامــه بازســازی ۳۰۰ میلیــارد دلاری در صــورت امضــای توافــق، در 
یم‌هــا و آزادســازی وجــوه مســدود شــده، ســتون فقــرات ایــن تفاهــم را تشــکیل می‌دهــد.  یجــی تحر کنــار رفــع تدر

دو  عبــور  از  بــالاس  خاویــر  اســت.  بــازار  شــدید  نوســانات  کانــون  همچنــان  هرمــز  تنگــه  عمــل،  میــدان  در 
ابرنفتکــش حامــل نفــت عربســتان و امــارات بــا ردیــاب خامــوش خبــر داده کــه نشــان‌دهنده تــداوم وضعیــت 
یع بــوده؛ به‌طــوری  کنــش بــازار بــه ایــن اخبــار ســر یســک‌های عملیاتــی اســت. وا عبــور پنهانــی بــرای اجتنــاب از ر
 ۴.۴ و   ۳.۸ کاهــش  بــا  تیــب  تر بــه  کشــتی‌ها،  تــردد  اخبــار  انتشــار  از  پــس   WTI و  برنــت  نفــت  قیمــت  کــه 
کیــد  وکینگــز در تحلیلــی هشــدارآمیز تأ درصــدی بــه ۹۵.۸ و ۸۹.۷ دلار رســیده‌اند. بــا ایــن وجــود، مؤسســه بر

وشــیمی و بازگشــت آن‌هــا بــه ظرفیــت تولیــد  در حالــی کــه گزارش‌هــا از پایــان آواربــرداری و تعمیــرات واحدهــای پتر
بــه شــکل نگران‌کننــده‌ای نمایــان شــده  بــرق  از جنــگ حکایــت دارد، چالش‌هــای زیرســاختی در بخــش  پیــش 
وز دوشــنبه ۴ خــرداد، مصــرف بــرق بــرای نخســتین بــار در ســال جــاری بــا پیشــی گرفتــن حــدود ۲ هــزار  اســت. ر
وج ۳ هــزار مــگاوات تولیــد بــه دلیــل  مگاواتــی از تولیــد، رکــورد جدیــدی از ناتــرازی را ثبــت کــرد؛ وضعیتــی کــه بــا خــر
حمــات اخیــر تشــدید شــده و یــادآور ناتــرازی ۲۰ تــا ۲۵ هــزار مگاواتــی در تابســتان ســال ۱۴۰۴ اســت. ایــن تنــش 

سرمقاله

کراتــی و  ح نشــان‌دهنده شــکاف عمیــق میــان خوش‌بینــی مذا کنش‌هــای داخلــی بــه ایــن طــر بــا ایــن حــال، وا
وج  یک اســت. در حالــی کــه علــی باقــری، معــاون دبیــر شــورای عالــی امنیــت ملــی، ضمــن خــر واقع‌بینــی اســتراتژ
وکار  ســاز بــرای  عمــان  بــا  غیرمســتقیم  تماس‌هــای  تــداوم  بــر  فعلــی،  کــرات  مذا کار  دســتور  از  اورانیــوم  ونــده  پر
کیــد دارد، منتقدانــی همچــون فــواد ایــزدی هشــدار می‌دهنــد کــه معاملــه تنگــه هرمــز  جدیــد عبــور کشــتی‌ها تأ
بــا امتیــازات اقتصــادی محــدود، می‌توانــد بــه یــک وعــده ســرخرمن دیگــر بــدل شــده و بازدارندگــی ایــران را در 
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یک، قیمــت  وئــن تــداوم یابــد، بــا تخلیــه ذخایــر تجــاری و اســتراتژ گــر انســداد تنگــه تــا پایــان ژ کــرده اســت کــه ا
بازارهــای  در  شــکنندگی  ایــن  رســید.  خواهــد  بشــکه  هــر  در  دلار   ۱۵۰ بــه  نهایــت  در  و  دلار   ۱۲۰ بــه  ابتــدا  برنــت 
یمــی  وســیه بــه کوبــا و ســرگردانی نفتکــش تحر فــرآورده نیــز دیــده می‌شــود؛ جایــی کــه توقــف ارســال ســوخت ر
نقــاط  خاورمیانــه،  از  فراتــر  ســوخت،  تأمیــن  زنجیــره  در  بحــران  کــه  می‌دهــد  نشــان   ،»UNIVERSAL«

دوردســت را نیــز تحــت فشــار شــدید قــرار داده اســت.

وپــا را نیــز در وضعیــت اضطــراری قــرار داده اســت. ذخیره‌ســازی  زهــای جغرافیایــی را درنوردیــده و ار ژی، مر انــر
کنــون در  وپــا بــه دلیــل تــداوم بســته مانــدن تنگــه هرمــز از برنامــه عقــب افتــاده و موجــودی گاز ایــن قــاره ا گاز در ار
ســطحی قــرار دارد کــه ۷۵ درصــد کمتــر از دوره‌ای اســت کــه بــه »زمســتان ســخت« شــهرت یافــت. ایــن زنجیــره از 
ژی جهــان، بیــش از هــر زمــان دیگــری  ناترازی‌هــای داخلــی و بحران‌هــای بین‌المللــی نشــان می‌دهــد کــه امنیــت انــر

بــه تــوازن قــوا در گلوگاه‌هــای اســتراتژیک وابســته شــده اســت.


