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 |  بــازار پلی‌پروپیلــن طــی هفته‌هــای اخیــر یکــی از 
بی‌ســابقه‌ترین جهش‌هــای قیمتــی دو دهــه گذشــته 
را تجربــه کــرده اســت؛ جهشــی کــه نــه بــر پایــه عوامــل 
نوســان  یــا  تقاضــا  فصلــی  تغییــرات  ماننــد  معمولــی 
یــک شــوک امنیتــی گســترده  از  خــوراک، بلکــه متأثــر 
چیــن  بــازار  داده‌هــای  داد.  خ  ر آســیا  غــرب  منطقــه  در 
نشــان می‌دهــد کــه پلی‌پروپیلــن تــا پیــش از ۹ اســفند 
معاملــه  تــن  بــر  دلار  باثبــات ۹۵۶  نســبتاً  محــدوده  در 
امــا  داشــت.  قــرار  اســتراحت  فــاز  در  عمــاً  و  می‌شــد 
تحمیلــی  جنــگ  شــروع  و  و  تنش‌هــا  شــروع  زمــان  از 
ســوم، منحنــی قیمــت بــه شــکلی کم‌ســابقه از تعــادل 
ج شــد و تنهــا در کمتــر از ۴۰ روز، رکــورد بی‌نظیــر  خــار
بیــش  جهشــی  رســاند.  ثبــت  بــه  را  تــن  بــر  دلار   ۱۴۶۳
از ۵۰۰ دلار، یعنــی رشــدی حــدود ۵۳ درصــد؛ رقمــی 
کــه در بازارهــای کالایــی ســنگین، به‌ویــژه زنجیره‌هــای 
پتروشــیمی معمــولاً فقــط در دوران بحران‌هــای کلان 

می‌شــود. مشــاهده 
بــرای تحلیــل ایــن حرکــت غیرعــادی، بایــد بــه ماهیــت 
آن  عمیــق  وابســتگی  و  پلی‌پروپیلــن  بــازار  ســاختاری 
کــرد.  توجــه  پالایشــگاهی  و خوراک‌هــای  پروپیلــن  بــه 
برخــاف تصــور عمومــی، پلی‌پروپیلــن یــک محصــول 

معمــول در مواجهــه بــا ریســک‌های ژئوپلیتیکــی ابتــدا 
آتــی  ســفارش‌های  می‌شــود،  احتیاطــی  رفتــار  دچــار 
و  می‌یابــد  کاهــش  تجــاری  موجــودی  می‌کنــد،  تغییــر 
همیــن پدیده‌هــا باعــث ایجــاد یــک »حبــاب ریســک« 
می‌شــود؛ حبابــی کــه در مــورد پلی‌پروپیلــن بــه ســطح 

رســید. دلار   ۵۰۰ بی‌ســابقه 
معامــات  بــه  محــدود  تنهــا  جهــش  ایــن  پیامدهــای 
مــواد اولیــه نیســت. پلی‌پروپیلــن یکــی از پرکاربردتریــن 
مــواد  بســته‌بندی  از  اســت؛  جهــان  پلاســتیک‌های 
تجهیــزات  الیــاف،  خــودرو،  قطعــات  تــا  گرفتــه  غذایــی 
پزشــکی و کالاهــای خانگــی. بنابرایــن هــر شــوک قیمتــی 
در ایــن حلقــه، ماننــد یــک مــوج، بــه کل زنجیــره ارزش 
کــه  پایین‌دســت  تولیدکننــدگان  می‌شــود.  منتقــل 
بــا حاشــیه ســود محــدود کار می‌کننــد، تــوان  معمــولاً 
جذب این سطح از افزایش هزینه را ندارند و یا مجبور 
بــه کاهــش تولیــد می‌شــوند یــا قیمــت کالاهــای نهایــی را 
افزایــش می‌دهنــد. در نهایــت، ایــن تــورم تحمیل‌شــده 
مســتقیماً بــه مصرف‌کننــده نهایــی انتقــال می‌یابــد.

فضــای  بــر  شــوک  ایــن  اثرگــذاری  دیگــر،  مهــم  نکتــه 
تصمیم‌گیــری بنگاه‌هاســت. جهش‌هــای کوتاه‌مــدت 
و شــدید معمــولاً برنامه‌ریــزی تولیــد را مختــل می‌کنــد، 

بلکــه  نیســت؛  پتروشــیمیایی  صرفــاً  یــا  تک‌خطــی 
و  پروپیلــن  زنجیــره  پالایــش،  صنعــت  تلاقــی  نقطــه 
ظرفیت‌هــای عظیــم کراکرهــای الفیــن اســت. حــدود 
۶۰ تــا ۷۰ درصــد پروپیلــن چیــن از طریــق مســیرهای 
ایــن  می‌شــود.  تولیــد   FCC جملــه  از  پالایشــگاهی 
یعنــی هرگونــه اختــال در جریــان نفــت خــام، هزینــه 
ریســک‌های  یــا  دریایــی  بیمه‌نامه‌هــای  حمل‌ونقــل، 
امنیتــی، بــا فاصلــه اندکــی بــه بــازار پروپیلــن و ســپس بــه 

می‌شــود. منتقــل  پلی‌پروپیلــن 
الفیــن  بــزرگ  تولیدکننــدگان  نقــش  میــان،  ایــن  در 
می‌کنــد.  پیــدا  دوچنــدان  اهمیــت  خاورمیانــه  در 
کشــورهایی ماننــد عربســتان، ایــران، قطــر، امــارات و 
و  خوراک‌هــا  صــادرات  از  توجهــی  قابــل  ســهم  کویــت 
مشــتقات اولیــه را بــه بازارهــای آســیایی، به‌ویــژه چیــن، 
تأمیــن می‌کننــد. هنگامــی کــه منطقــه غــرب آســیا بــا 
افزایــش ریســک مواجــه می‌شــود مثــل بســته شــدن 
تنگــه هرمــز و اختــال در مبــادی صــادرات یــا افزایــش 
به‌صــورت  بــازار  حمل‌ونقــل،  و  بیمــه  هزینه‌هــای 
پیش‌دستانه ریسک عرضه را قیمت‌گذاری می‌کند. 
همیــن »قیمت‌گــذاری ریســک« عامــل اصلی جهش 
به‌طــور  بــازار  فیزیکــی.  واقعــی  کمبــود  نــه  بــود،  اخیــر 

مانع انعقاد قراردادهای میان‌مدت می‌شــود و ریســک 
در  می‌بــرد.  بــالا  را  پایین‌دســت  شــرکت‌های  عملیاتــی 
بــرای  بازارهایــی ماننــد پلی‌پروپیلــن کــه نیازمنــد ثبــات 
هســتند،  سفارشــات  تنظیــم  و  موجــودی  مدیریــت 
چنیــن نوســاناتی می‌توانــد هزینه‌هــای مالــی و عملیاتــی 
واحدهای تولیدی را به‌طور محسوسی افزایش دهد.

بایــد فراتــر  در مجمــوع، جهــش ۵۰ درصــدی اخیــر را 
از یــک هیجــان گــذرا دیــد. ایــن اتفــاق نشــانه‌ای اســت 
از اینکــه بازارهــای پتروشــیمی به‌ویــژه در بخش‌هایــی 
کــه بــه نفــت خــام متصل‌انــد بیــش از هــر زمــان دیگــری 
شــده‌اند.  حســاس  منطقــه  هــای  تنــش  بــه  نســبت 
مادامی که فضای امنیتی منطقه در ســطح بالاتری از 
عدم قطعیت قرار دارد، بازارهایی مانند پلی‌پروپیلن 
همچنان مستعد نوسان‌های تند خواهند بود. برای 
صنایع پایین‌دست، این وضعیت به معنای ضرورت 
بازنگری در اســتراتژی مدیریت ریســک، متنوع‌ســازی 
منابع تأمین و افزایش انعطاف‌پذیری زنجیره تأمین 
اســت؛ زیــرا در محیطــی کــه ریســک عرضــه بــه عامــل 
تعیین‌کننده قیمت تبدیل شــده، تنها شــرکت‌هایی 
دوام می‌آورنــد کــه ســاختار خــود را بــا واقعیــت جدیــد 

ســازگار کننــد.   

خبرخوان

   سردار قالیباف: شر آمریکا از تنگه هرمز و محاصره کم خواهد شد
معادله‌ جدید تنگه هرمز در حال تثبیت است. امنیت کشتیرانی و ترانزیت انرژی 
به دست آمریکا و متحدانش با نقض آتش‌بس و اعمال محاصره به خطر افتاده؛ 

البته شرشّان کم خواهد شد. خوب می‌دانیم که استمرار وضع موجود برای 
آمریکا غیرقابل تحمل است؛ درحالی که ما هنوز حتی شروع هم نکرده‌ایم.

   آمریکا به جای ۶ قایق تندرو سپاه به ۲ قایق کوچک مردم شلیک کرد!
خبرگزاری فارس نوشت: ادعای ارتش آمریکا مبنی‌بر هدف قرار دادن ۶ قایق 

تندروی ایرانی خلاف واقع بوده. آمریکا  به ۲ قایق کوچک حامل بار مردم که از 
خصب در سواحل عمان به‌سمت سواحل ایران در حرکت بود، شلیک کرد که 

۵ نفر از سرنشینان غیرنظامی آن به شهادت رسیدند.

   قحطی کود در آمریکا؛
منتظر بحران پنبه، برنج و بادام‌زمینی باشید!

طبق گزارش فدراسیون کشاورزان آمریکا، به دلیل انسداد 
تنگه هرمز، ۷۸٪ از کشاورزان جنوبی این کشور نمی‌توانند 

کود موردنیاز امسال‌شان را تهیه کنند.

وضعیت 
تنگه هرمز و 

پیامدهای آن 
بر بازار انرژی

فشار بر تجارت نفت در خلیج‌فارس 
تحولات اخیر در تنگه هرمز و آب‌های پیرامونی آن در پی جنگ ایران و آمریکا، پیامدهای مستقیم و قابل‌توجهی 
بــر تجــارت نفــت و فرآورده‌هــای جهانــی بــر جــای گذاشــته اســت. محدودیت‌هــای ترافیکــی و ریســک‌های عملیاتــی 
گزیــر بــه بازنگــری در سیاســت‌های قیمت‌گــذاری کــرده  در ایــن گلــوگاه راهبــردی، برخــی صادرکننــدگان منطقــه را نا
کــی اســت عــراق نفــت متوســط بصــره را بــا تخفیف‌هــای ۲۶ تــا ۳۳ دلار  اســت. در همیــن چارچــوب، گزارش‌هــا حا
و نفــت ســنگین بصــره را بــا حــدود ۳۰ دلار تخفیــف عرضــه می‌کنــد. ایــن در حالــی اســت کــه صــادرات ایــن کشــور در 
وز بــوده، امــا در آوریــل تنهــا دو نفتکــش بارگیــری کرده‌انــد کــه یکــی  ســال ۲۰۲۵ حــدود ۳.۳۳ میلیــون بشــکه در ر

ج نشــده اســت. از آنهــا هنــوز از منطقــه خــار
هم‌زمــان، دو شــناور تجــاری آمریکایــی در بخــش جنوبــی تنگــه هرمــز و در محدوده‌هــای کم‌عمــق و صخــره‌ای 
گرفتــار شــده‌اند؛ برعکــس ادعــای ســنتکام مبنــی بــر عبــور آنهــا، منطقــه‌ای کــه به‌دلیل ویژگی‌هــای ژئومورفولوژیک 

  ترامپ قصد داشــت »پروژه آزادی« را با کمک امارات و از مســیر ســبز رنگ اجرا 
و ‎تنگه هرمز را باز کند.

  خط آبی رنگ، کریدور ایران برای عبور از تنگه است.
  خط قرمز رنگ، مسیر عبور از تنگه قبل از جنگ است که مین‌گذاری شده.

در پاسخ، ایران با تعریف محدوده جدیدی از تنگه، محاصره دریایی امارات را آغاز کرد، به طوریکه انتقال 
نفت امارات حتی از شرق تنگه هرمز نیز نیازمند مجوز سپاه است. با حملات دیروز ایران به بندر فجیره 
و ۳ نفتکش اماراتی و همچنین حملات امروز، عملا هم »پروژه آزادی« ناکام مانده و هم ایران از کارت 
جدیــدی در مقابــل Blockade ترامــپ رونمایــی کــرده. درحالــی کــه آخریــن کارت ترامــپ برای مهار قیمت 
نفــت، یعنــی تخلیــه مخــازن اســتراتژیک آمریــکا بــا ســرعت بالایــی مصــرف می‌شــود )تاکنــون ۳۰ میلیــون 
بشکه(، ایران همچنان کارت‌های مهمی از جمله بستن تنگه باب‌المندب را در اختیار دارد. طبق برآورد 

گلدمن ساکس، با روند فعلی، قیمت نفت در ماه آینده حداقل ۱۴۰ دلار خواهد بود./ خط انرژی

جهش کم‌سابقه
 پلی‌پروپیلن:

اثر ریسک‌های ژئوپلیتیکی 
بر تنگنای عرضه پروپیلن

سرمقاله

پیرامون مسندم و الخیل، ظرفیت محدودی برای تبدیل‌شدن به کریدور جایگزین دارد و عبور از آن با ریسک 
فنــی بــالا همــراه اســت.

در ســوی دیگــر بــازار، فشــار عرضــه به‌طــور ملموســی در آمریــکا نمایــان شــده اســت. پیش‌بینــی مــورگان اســتنلی 
نشــان می‌دهــد ذخایــر بنزیــن ایــن کشــور از محــدوده ۲۵۵–۲۶۰ میلیــون بشــکه در ابتــدای ۲۰۲۶ بــه حــدود ۱۹۸ 
بــا  میلیــون بشــکه در اوت ســقوط می‌کنــد؛ ســطحی پایین‌تــر از کــف ســال ۲۰۲۲. متوســط قیمــت بنزیــن نیــز 
رشــد ۵۰ درصــدی نســبت بــه دوره پیــش از جنــگ اوکرایــن، بــه ۴.۴۵ دلار در هــر گالــن رســیده و احتمــال عبــور از 

ح اســت. ز ۵ دلار مطــر مــر
مجموع این تحولات نشان می‌دهد بازار جهانی نفت در شرایطی قرار دارد که درگیری های طرفین، محدودیت‌های 

لجستیکی و سیاست‌های قیمتی منطقه‌ای، به‌صورت هم‌زمان بر امنیت عرضه و تعادل بازار اثرگذار شده‌اند.

تخفیف سنگین نفت عراق و افت 
کم‌ســــــــــــــــــــابقه ذخایر بنـــــــزین آمریــــــکا
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