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از  بیــش  اخیــر  هفته‌هــای  در  پلی‌اتیلــن  بــازار   |  
آنکــه منطــق معمــول عرضــه و تقاضــا را بازتــاب دهــد، 
ناشــی  انتظــارات  و  معامله‌گــران  رفتــار  تأثیــر  تحــت 
قیمــت  اســت.  گرفتــه  قــرار  سیاســی  ریســک‌های  از 
پلی‌اتیلن در چین، که تا پیش از ۹ اسفند در محدوده 
۹۸۰ دلار بر تن نوســان آرامی داشــت، بلافاصله پس از 
آغــاز جنــگ رمضــان وارد یــک مــدار جدیــد شــد؛ مــداری 
کــه در آن، ســرعت تغییــرات مهم‌تــر از حجــم واقعــی 
تــا ســطح ۱۳۸۷  تغییــرات عرضــه بــود. رشــد قیمــت 
دلار بر تن — جهشی بیش از ۴۰۰ دلار و معادل حدود 
۴۱ درصــد — نشــان می‌دهــد کــه بــازار، بیــش از آنکــه بــا 
از  باشــد، درگیــر »هــراس  کمبــود محســوس مواجــه 

کمبــود« شــده اســت.
قراردادهــای  بــر  مبتنــی  بــازاری  ذاتــاً  پلیمرهــا  بــازار 
و  معاملــه  کوچک‌تــر  حجم‌هــای  کوتاه‌مــدت، 
حساسیت رفتاری بالاست. برخلاف بازار نفت خام، 
رگ بــا دهــداری ظرفیــت مــازاد و  کــه تولیدکننــدگان بــز
مدیریــت عرضــه، نوســان‌ها را مهــار می‌کننــد، در بــازار 
پلی‌اتیلــن رفتــار بازیگــران کوچــک و متوســط نقــش 
رگ در  تعیین‌کننــده دارد. وقتــی یــک شــوک امنیتــی بــز
خ می‌دهــد، اولیــن اتفاقــی کــه می‌افتد نه  خاورمیانــه ر

خ  شــاخص‌های امنیتــی منطقــه‌ای — از افزایــش نــر
بیمه بارگیری گرفته تا هشدارهای کشتیرانی — وارد 
محــدوده قرمــز می‌شــود، ایــن مدل‌هــا به‌طــور خــودکار 
قیمت‌های پیشنهادی را بالا می‌برند. این مکانیسم 
خ  الگوریتمــی، حتــی اگــر تغییــری واقعــی در عرضــه ر
نــداده باشــد، به‌تنهایــی می‌توانــد مــوج قیمتــی ایجــاد 
کند و رفتار بازار را از مسیر طبیعی خود منحرف سازد.

مصرف‌کننــده  شــرکت‌های  ســاختاری،  چنیــن  در 
می‌کننــد.  تحمــل  را  فشــار  بیشــترین  پایین‌دســت 
واحدهــای تولیــد فیلــم، بســته‌بندی، لولــه و قطعــات 
صنعتی که با حاشیه سود محدود فعالیت می‌کنند، 
قــادر نیســتند ایــن ســطح از نوســان را در زمــان کوتــاه 
جــذب کننــد. برخــاف تولیدکننــدگان بزرگ پلی‌اتیلن 
که می‌توانند از جهش قیمت منتفع شوند، صنایع 
پایین‌دســت ناچارنــد یــا تولیــد خــود را کاهــش دهنــد یــا 
ریســک افزایــش قیمــت محصــول نهایــی را بپذیرنــد. 
ایــن وضعیــت، به‌دلیــل نقــش گســترده پلی‌اتیلــن در 
بــه  ســرعت  بــه  می‌توانــد  مصرفــی،  کالاهــای  زنجیــره 

تــورم صنعتــی و ســپس مصرفــی تبدیــل شــود.
نکتــه مهــم دیگــر ایــن اســت کــه چنیــن جهش‌هایــی 
معمــولاً بازگشــت‌های تنــد هــم دارنــد. وقتــی بــازار بــر 

توقــف تولیــد اســت و نــه قطــع صــادرات، بلکــه تغییــر 
گهانــی در »انتظــارات بازیگــران« اســت؛ انتظــاری کــه  نا
ذخیره‌ســازی  احتیاطــی،  رفتــار  بــه  تبدیــل  به‌ســرعت 

می‌شــود. غیرمعمــول  خریدهــای  و  پیش‌دســتانه 
در چنیــن شــرایطی، قیمــت نــه بــر اســاس وضعیــت 
»ســناریوهای  مبنــای  بــر  بلکــه  عرضــه،  فعلــی 
آســیایی  معامله‌گــران  می‌شــود.  تعییــن  بدبینانــه« 
اختــال  دوره  چندیــن  تجربــه  کــه  چینــی  به‌ویــژه  و 
ســر  را پشــت  تنش‌هــای خاورمیانــه  از  ناشــی  عرضــه 
گذاشــته‌اند، معمــولاً بــه ســمت خریدهــای تدافعــی 
فشــار  خــود  بــه  خــود  رفتــار،  ایــن  می‌کننــد.  حرکــت 
تقاضــای کاذب ایجــاد کــرده و مــوج صعــودی قیمــت 
بایــد  را  پلی‌اتیلــن  اخیــر  جهــش  می‌کنــد.  تشــدید  را 
آنکــه  به‌جــای  کــه  بــازاری  دیــد؛  چارچــوب  همیــن  در 
کــردن  »پیش‌خــور  بمانــد،  واقعــی  داده‌هــای  منتظــر 

اســت. داده  ترجیــح  را  ریســک« 
از طرف دیگر، باید نقش بازیگران مالی و شرکت‌های 
بازرگانی بزرگ را نیز در نظر گرفت. بخش قابل توجهی 
از معامــات پلی‌اتیلــن در آســیا توســط شــرکت‌هایی 
قیمت‌گــذاری  مدل‌هــای  از  کــه  می‌شــود  انجــام 
کــه  هنگامــی  می‌کننــد.  اســتفاده  ریســک  بــر  مبتنــی 

اســاس انتظــارات منفــی صعــود می‌کنــد، هــر تجربــه 
می‌توانــد  نیــز  یســک  ر کاهــش  یــا  ثبــات  از  کوچــک 
ایــن  شــود.  منجــر  قیمت‌هــا  یع  ســر اصــاح  بــه 
رفــت  دامنــه  بــا  بلکــه  شــدید،  نه‌تنهــا  نوســان  یعنــی 
رفتــاری،  الگــوی  ایــن  بالاســت.  بســیار  برگشــت  و 
دشــوار  زنجیــره  کل  بــرای  را  یــزی  برنامه‌ر فضــای 
می‌کنــد و ســرمایه‌گذاری‌های جدیــد را در وضعیــت 

می‌دهــد. قــرار  تعلیــق 
از  بیــش  پلی‌اتیلــن  دلاری   ۴۰۰ جهــش  نهایــت،  در 
آنکــه نشــانه یــک بحــران ســاختاری در عرضــه باشــد، 
یســک‌های  ر بــه  بــازار  رفتــاری  کنــش  وا از  آینــه‌ای 
داد  نشــان  رمضــان  جنــگ  اســت.  ئوپلیتیکــی  ژ
وابســته  به‌شــدت  آســیا  در  پلیمرهــا  بــازار  کــه 
و  اســت  خاورمیانــه  یســک  ر ســیگنال‌های  بــه 
زنجیــره  می‌توانــد  ناامنــی  علامــت  یــن  کوچک‌تر
انتظار–رفتار–قیمــت را فعــال کنــد. تــا زمانــی کــه ایــن 
وکارهای  یســک مهــار نشــود و ســاز بــه ر حساســیت 
طراحــی  بــازار  انتظــارات  مدیریــت  بــرای  تــر  پایدار
دوبــاره  می‌توانــد  سیاســی  تنــش  مــوج  هــر  نشــود، 
گــر تولیــد واقعــی  چنیــن جهشــی را رقــم بزنــد؛ حتــی ا

نشــود.  اختــال  دچــار 

خبرخوان

   واشنگتن برای نفت عراق هم ناظم 
تعیین می‌کند/ کمک نفتی عراق به ایران

وزارت خزانه‌داری آمریکا: واشنگتن معاون 
وزیر نفت عراق را به اتهام تسهیل فروش نفت 

برای ایران و شبه‌نظامیان وابسته تحریم کرد. 
این فرد با جعل اسناد، منشا نفت را تغییر داده 

تا نفت ایران در بازارها به عنوان »نفت خالص 
عراق« فروخته شود.

   امارات از ترس ایران مخفیانه نفت صادر می‌کند
ز: امارات به‌صورت محرمانه بخشی از صادرات  ویتر ر

نفت خام خود را دوباره از طریق تنگه هرمز انجام داده. 
برای جلوگیری از حملات ایران، از نفتکش‌هایی استفاده 
کرده که سیستم رهگیری آن‌ها خاموش بوده و در آوریل 
۶میلیون بشکه نفت را با چهار نفتکش صادر کرده. این 

محموله‌ها یا در دریا منتقل شده‌ یا در عمان ذخیره یا به 
کره‌جنوبی و مالزی ارسال شده‌اند.

   رشد قیمت بنزین در آمریکا ادامه 
دارد/ بنزین کالیفرنیا ۱۰ دلاری شد

میانگین قیمت هر گالن بنزین در آمریکا 
به ۴.۵۶ دلار افزایش یافت. البته قیمت 
ز ۱۰ دلار در  بنزین در ایالت کالیفرنیا به مر

هر گالن رسیده و در برخی مناطق تا ۱۳ 
دلار نیز فاصله چندانی ندارد.

   اعتراف واشنگتن‌پست؛ محاصره 
دریایی تا ۵ ماه بر ایران تاثیر ندارد

واشنگتن‌پســت: یــک تحلیــل محرمانــه ســیا 
بــه ایــن نتیجــه مــی رســد کــه ایــران می تواند 

یایی  بــرای ســه تــا چهــار مــاه از محاصــره در
ایــالات متحــده جــان ســالم بــه در ببــرد، قبل 
از اینکــه بــا مشــکلات اقتصــادی شــدیدتری 

مواجه شــود.

جهش کم‌سابقه 
پلی‌اتیلن

بازتاب ریسک‌های
جنگ رمضان در بازار جهانی

اختلال در انرژی
و تبعات آن برای امنیت غذایی؛

کاهش تولید کود در 
پی محدودیت‌های 

گازیژئوپلیتیک؟

در پــی مجموعــه‌ای از درگیری‌هــای نظامــی در محــدوده جنوبــی خلیج‌فــارس و اطــراف تنگــه هرمــز، وضعیــت 
امنیتــی منطقــه وارد مرحلــه تــازه‌ای شــده اســت. شــامگاه پنجشــنبه، وقــوع چندیــن انفجــار در اســکله بهمــن 
ویــداد را رد کــرده، برخــی  یــم اســرائیل هرگونــه دخالــت در ایــن ر ژ قشــم توجــه رســانه‌ها را جلــب کــرد. در حالی‌کــه ر

منابــع عربــی مدعــی شــده‌اند کــه جنگنده‌هــای امــارات در حملــه هوایــی بــه ایــن منطقــه دســت داشــته‌اند.
یکایــی بــه  وهــای آمر به‌دنبــال گســترش ایــن تنش‌هــا، منابــع نظامــی ایرانــی اعــام کردنــد کــه پــس از تعــرض نیر
یــر آتــش  یــک نفتکــش ایرانــی در محــدوده جاســک، یگان‌هــای مســتقر در تنگــه هرمــز مواضــع متجــاوزان را ز
یکایــی در نزدیکــی دهانــه تنگــه هــدف  کــی اســت ســه ناوشــکن آمر موشــکی قــرار دادنــد. گزارش‌هــای اولیــه حا
پنــج  از  نیــز  یــای عمــان عقب‌نشــینی کرده‌انــد. منابــع خبــری عربــی  بــه ســمت در قــرار گرفتــه و ســپس  حملــه 

نتیجــه  در  شــده  ایجــاد  محدودیت‌هــای  و  ژی  انــر عرضــه  در  اختــال 
اثــرات  یــج  به‌تدر طبیعــی،  گاز  یــان  جر در  ایــران  بــه  یــکا  آمر حملــه 
پــی  در  می‌دهــد.  نشــان  نیــز  غذایــی  مــواد  تولیــد  زنجیــره  در  را  خــود 
ژی از مســیرهای راهبــردی از  محدودیت‌هــای ایجــاد شــده در تــردد انــر
بــا   LNG و  طبیعــی  گاز  جهانــی  عرضــه  از  بخشــی  هرمــز،  تنگــه  جملــه 
فشــار مواجــه شــده و همیــن موضــوع فعالیــت صنایــع وابســته بــه گاز 

اســت. داده  قــرار  تأثیــر  تحــت  را 
 LNG جهانــی  تولیــد  از  درصــد   ۲۰ حــدود  می‌دهــد  نشــان  برآوردهــا 
معــرض  در  شــیمیایی  کــود  تولیــد  ظرفیــت  از  درصــد   ۳۰ بــه  نزدیــک  و 
وژنــی به‌شــدت  اختــال قــرار گرفتــه اســت. صنعــت تولیــد کودهــای نیتر
در  محدودیــت  یــا  قیمــت  افزایــش  و  اســت  وابســته  طبیعــی  گاز  بــه 

سرمقاله

ن ســوخت ایــران خبــر داده‌انــد. حملــه هوایــی امــارات بــه مخــاز
بــا همــکاری برخــی دولت‌هــای منطقــه،  یکایــی  وهــای آمر بــه گفتــه ســخنگوی قــرارگاه مرکــزی خاتم‌الانبیــا، نیر
وهــای ایرانــی  یــره قشــم را هــدف حملــه هوایــی قــرار دادنــد و نیر یک و جز هم‌زمــان مناطــق بنــدر خمیــر، ســیر

ق هرمــز و جنــوب چابهــار را هــدف قــرار داده‌انــد. یع، شــناورهای نظامــی مهاجــم در شــر کنــش ســر نیــز بــا وا
کنــش فــوری نشــان داد؛ قیمــت نفــت برنــت بــار دیگــر  ژی وا گهانــی تنش‌هــا، بــازار جهانــی انــر در پــی افزایــش نا
بــر  کیــد دوبــاره‌ای  ایــن رخدادهــا تأ تــا حــدود ۱۰۲ دلار در هــر بشــکه افزایــش یافــت.  ز ۱۰۰ دلار عبــور کــرد و  از مــر
ژی در خلیج‌فــارس و حساســیت بــالای بــازار نســبت  مهــم بــودن امنیــت مســیرهای راهبــردی حمل‌ونقــل انــر

ئوپلیتیــک دارد. ژ بــه تحــولات 

حملات متقابل و بازگشــــــت تشدید درگیری‌ها در جنوب خلیج‌فارس
قیمت نفت به بالای ۱۰۰ دلار
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ینــه و حجــم تولیــد ایــن محصــولات را  دسترســی بــه گاز، مســتقیماً هز
می‌دهــد. قــرار  تأثیــر  تحــت 

۴۰ درصــد از کاهــش مصــرف  کنــون حــدود  کــی اســت تا گزارش‌هــا حا
گاز در برخــی بازارهــا ناشــی از تعطیلــی یــا کاهــش فعالیــت کارخانه‌هــای 
تولیــد کــود بــوده اســت. ایــن موضــوع از منظــر امنیــت غذایــی اهمیــت 
جهانــی  تولیــد  از  نیمــی  بــه  نزدیــک  می‌شــود  بــرآورد  یــرا  ز دارد،  بالایــی 

بــه اســتفاده از کودهــای شــیمیایی وابســته باشــد. مــواد غذایــی 

ژی  انــر کلیــدی  مســیرهای  در  اختــال  تــداوم  شــرایطی،  چنیــن  در 
ثبــات عرضــه  بــازار جهانــی غــذا و  بــر  بــازار نفــت و گاز،  از  می‌توانــد فراتــر 

باشــد. اثرگــذار  نیــز  زی  کشــاور محصــولات 


