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   |  بازار جهانی انرژی بار دیگر وارد مرحله‌ای شده 
رونــد  بــر  نه‌تنهــا  ژئوپلیتیکــی  متغیرهــای  آن،  در  کــه 
تعــادل  مســتقیماً  بلکــه  می‌گذارنــد،  اثــر  قیمت‌هــا 
فیزیکــی عرضــه و امنیــت انــرژی اقتصادهــای بــزرگ 
را نیــز تهدیــد می‌کننــد. مجموعــه گزارش‌هایــی کــه 
طــی هفته‌هــای اخیــر از ســوی بلومبــرگ، فایننشــال 
شــده،  منتشــر  بــازار  تحلیلگــران  و  رویتــرز  تایمــز، 
شــدیدترین  از  یکــی  بــا  جهــان  می‌دهــد  نشــان 
از  افــت ذخایــر نفــت و فرآورده‌هــای نفتــی  دوره‌هــای 
مواجــه  گذشــته  دهه‌هــای  انــرژی  شــوک‌های  زمــان 
شــده اســت؛ وضعیتــی کــه ریشــه اصلــی آن را بایــد در 
کاهــش  و  اختــال مســیرهای صادراتــی خاورمیانــه 
جریــان نفــت عبــوری از تنگــه هرمــز جســت‌وجو کــرد.
اهمیــت تنگــه هرمــز صرفــاً بــه موقعیــت جغرافیایــی 
آن محــدود نمی‌شــود. ایــن گــذرگاه، شــاه‌راه انتقــال 
بخــش  و  جهــان  صادراتــی  نفــت  از  بزرگــی  بخــش 
LNG آسیاســت. هرگونــه اختــال  از  قابــل توجهــی 
بازارهــای  بــر  را  خــود  اثــر  به‌ســرعت  مســیر،  ایــن  در 
نفتکش‌هــا  بیمــه  خ  نــر حمــل،  هزینــه  فیزیکــی، 
همیــن  بــه  می‌دهــد.  نشــان  معامله‌گــران  رفتــار  و 
عرضــه  واقعــی  کاهــش  آنکــه  از  قبــل  حتــی  دلیــل، 
به‌طــور کامــل در بــازار نمایــان شــود، قیمت‌هــا وارد فــاز 
آغــاز  احتیاطــی  ذخیره‌ســازی  و  می‌شــوند  صعــودی 

می‌شــود.
کنــون  ا جهــان  منتشرشــده،  داده‌هــای  اســاس  بــر 
بشــکه  میلیــون   ۱۰ بــه  نزدیــک  روزانــه  کمبــود  بــا 
معــادل  عمــاً  کــه  رقمــی  اســت؛  مواجــه  نفــت 
بــازار  از  نفتــی  بــزرگ  تولیدکننــده  تولیــد چنــد  حــذف 

بــرای  نــه  شــده‌اند،  طراحــی  کوتاه‌مــدت  بحران‌هــای 
در  طولانی‌مــدت  و  ســاختاری  کمبــود  یــک  جبــران 

نفــت. جهانــی  عرضــه 
همین مسئله باعث شده بازار نسبت به آینده ذخایر 
انرژی آمریکا و اروپا حساس شود. وقتی معامله‌گران 
در حــال  بــالا  بــا ســرعت  مشــاهده می‌کننــد دولت‌هــا 
تخلیــه ذخایــر هســتند، ایــن برداشــت شــکل می‌گیــرد 
کــه بحــران ممکــن اســت طولانی‌تــر از برآوردهــای اولیــه 
افزایــش خریدهــای  برداشــتی،  نتیجــه چنیــن  باشــد. 
بیشــتر  جهــش  و  آتــی  قراردادهــای  رشــد  احتیاطــی، 
قیمت‌هاســت. در واقــع، بخشــی از رشــد قیمــت نفــت 
در ایــن شــرایط نــه ناشــی از کمبــود فعلــی، بلکــه ناشــی از 

تــرس بــازار از کمبودهــای آینــده اســت.
افزایــش دوبــاره تــورم در آمریــکا نیــز دقیقــاً از همیــن 
دو ســال  طــی  آمریــکا  اقتصــاد  آغــاز می‌شــود.  نقطــه 
انــرژی را مهــار کنــد،  تــورم  بــود  تــاش کــرده  گذشــته 
کنــون  امــا جهــش مجــدد قیمــت بنزیــن و گازوئیــل ا
قیمــت  شــاخص  بــه  مســتقیم  انتقــال  حــال  در 
کالاهــا،  از  بســیاری  برخــاف  اســت.  مصرف‌کننــده 
انــرژی اثــر زنجیــره‌ای گســترده‌ای بــر کل اقتصــاد دارد؛ 
از حمل‌ونقــل و تولیــد صنعتــی گرفتــه تــا هزینــه مــواد 
غذایــی و خدمــات. بــه همیــن دلیــل، بازگشــت تــورم 
را  رزرو  فــدرال  پولــی  انــرژی می‌توانــد سیاســت‌های 
خ‌هــای  نیــز تحــت فشــار قــرار دهــد و احتمــال تــداوم نر

بهــره بــالا را افزایــش دهــد.
بیشــتری  اهمیــت  کــه  مســئله‌ای  میــان،  ایــن  در 
در  غــرب  انــرژی  ســاختار  آســیب‌پذیری  کــرده،  پیــدا 
برابــر شــوک‌های ژئوپلیتیکــی اســت. طــی ســال‌های 

محســوب می‌شــود. در چنیــن شــرایطی، بــازار دیگــر 
نیســت،  روبــه‌رو  قیمتــی  معمــول  نوســان‌های  بــا 
عرضــه«  ســاختاری  »کمبــود  مرحلــه  وارد  بلکــه 
بحران‌هــای  بــا  وضعیــت  ایــن  تفــاوت  اســت.  شــده 
کوتاه‌مــدت گذشــته در آن اســت کــه ایــن بــار بخــش 
بــه جبــران  قــادر  نیــز  اوپــک  مــازاد  از ظرفیــت  مهمــی 
از  بزرگــی  بخــش  زیــرا  نیســت،  بــازار  کســری  کامــل 
کنتــرل  تأثیــر  تحــت  مســتقیماً  منطقــه  صــادرات 

اســت. گرفتــه  قــرار  هرمــز  تنگــه  بــر  ایــران 
کنــون به‌وضــوح در آمریــکا  ا ایــن بحــران  نشــانه‌های 
دیــده می‌شــود. کاهــش مــداوم ذخایــر بنزیــن آمریــکا 
طــی ۱۱ هفتــه متوالــی و افــت موجــودی بــه محــدوده 
حدود ۲۲۰ میلیون بشکه، آن هم در آستانه فصل 
فزاینــده  شــکاف  نشــان‌دهنده  تابســتانی،  رانندگــی 
آمریــکا  ســوخت  بــازار  تقاضاســت.  و  عرضــه  میــان 
به‌طــور ســنتی در ماه‌هــای گــرم ســال بــا رشــد مصــرف 
متفــاوت  شــرایط  امســال  امــا  می‌شــود،  روبــه‌رو 
اســت؛ زیــرا پالایشــگاه‌ها هم‌زمــان بــا افزایــش هزینــه 
هزینــه  رشــد  و  نفــت  عرضــه  محدودیــت  خــوراک، 

شــده‌اند. مواجــه  دریایــی  حمل‌ونقــل 
ذخایــر  از  ســنگین  برداشــت  دیگــر،  ســوی  از 
اســتراتژیک نفــت آمریــکا نشــان می‌دهــد واشــنگتن 
کنتــرل  بــرای  اضطــراری  ذخایــر  ابــزار  از  کــرده  تــاش 
از ۱.۲  بیــش  آزادســازی  کنــد.  اســتفاده  داخلــی  بــازار 
از ذخایــر اســتراتژیک، حتــی  میلیــون بشــکه در روز 
در مقایســه بــا دوره شــوک جنــگ اوکرایــن نیــز اقدامــی 
اصلــی  امــا مشــکل  کم‌ســابقه محســوب می‌شــود. 
مدیریــت  بــرای  اســتراتژیک  ذخایــر  کــه  اینجاســت 

می‌کردنــد  تصــور  متحدانــش  و  آمریــکا  گذشــته، 
توســعه تولیــد شــیل، تنوع‌بخشــی واردات و افزایــش 
ذخایــر اســتراتژیک می‌توانــد وابســتگی بــازار جهانــی 
بــار  امــا بحــران اخیــر  را کاهــش دهــد.  بــه خاورمیانــه 
تولیــد  بــا  اقتصادهایــی  حتــی  کــه  داد  نشــان  دیگــر 
گلوگاه‌هــای  در  اختــال  برابــر  در  نیــز  داخلــی  بــالای 

نیســتند. مصــون  جهــان  انــرژی 
آن  در  کــه  شــده  مرحلــه‌ای  وارد  کنــون  ا نفــت  بــازار 
»ریســک ژئوپلیتیکــی« دوبــاره بــه مهم‌تریــن مؤلفــه 
قیمت‌گــذاری تبدیــل شــده اســت. پیش‌بینــی نفــت 
۱۵۰ دلاری دیگــر یــک ســناریوی دور از ذهــن نیســت، 
زیــرا ســرعت کاهــش ذخایــر جهانــی نشــان می‌دهــد 
پیــدا کنــد، ظرفیــت ضربه‌گیــری  گــر تنش‌هــا ادامــه  ا
چنیــن  در  رفــت.  خواهــد  بیــن  از  به‌تدریــج  بــازار 
فضایــی، هــر حادثــه امنیتــی جدیــد یــا هــر اختــال تــازه 
از  دیگــری  مــوج  می‌توانــد  صادراتــی  مســیرهای  در 

را ایجــاد کنــد. جهــش قیمــت 
آنچــه امــروز در بــازار انــرژی دیــده می‌شــود، صرفــاً یــک 
بازگشــت  بلکــه  نیســت؛  عرضــه  مقطعــی  بحــران 
بــار  انــرژی  امنیــت  کــه  اســت  دوره‌ای  بــه  جهــان 
و  اقتصــاد  در  تعیین‌کننــده  متغیــر  یــک  بــه  دیگــر 
زمانــی  تــا  اســت.  تبدیــل شــده  بین‌الملــل  سیاســت 
خاورمیانــه  در  نفــت  انتقــال  اصلــی  مســیرهای  کــه 
بــه ثبــات نرســند و تنش‌هــا کاهــش پیــدا نکنــد، بــازار 
جهانــی نفــت همچنــان در وضعیــت شــکننده باقــی 
خواهــد مانــد؛ وضعیتــی کــه هزینــه آن، نــه فقــط بــرای 
بلکــه  انــرژی،  مصرف‌کننــدگان  و  تولیدکننــدگان 

بــرای کل اقتصــاد جهانــی قابــل توجــه خواهــد بــود. 

خبرخوان

  آتش‌ســوزی در پالایشــگاه HF Sinclair تولســا آمریکا
خ داد. این  امروز آتش‌ســوزی در پالایشــگاه HF Sinclair ر

کــز  پالایشــگاه بــا ظرفیــت فــرآوری ۱۲۵ هــزار بشــکه در روز یکــی از مرا
مهــم تولیــد بنزیــن، دیــزل و روغن‌هــای پایــه در آمریــکا اســت.

  برداشت ۱.۲۲ میلیون بشکه در روز از ذخایر نفت آمریکا
خاویر بالاس: آمریکا در هفته گذشته بیش از ۱.۲۲ میلیون بشکه 

در روز از ذخایر استراتژیک نفت آزاد کرده. این آزادسازی معادل ۸.۶ 
میلیون بشکه در کل هفته است که حتی از اوج سال ۲۰۲۲، پس از 

آغاز جنگ اوکراین نیز فراتر رفته.

   عبور فقط ۹ کشتی کانتینری از تنگه هرمز در ۶۰ روز!
مارین ترافیک: ۵۳ کشتی کانتینری تجاری از ۱۰ شرکت حمل‌ونقل 

برتر جهان داخل خلیج فارس گیر افتاده بودند. ۷۹٪ آن‌ها هنوز آنجا 
 MSC ج شده‌اند. دو کشتی هستند. فقط ۹ کشتی با موفقیت خار

توسط مقامات ایرانی توقیف شدند.

جنگ رمضان
 و بازگشت ریسک 
کمبود

چگونه بحران تنگه هرمز بازار نفت و اقتصاد 
آمریکا را تحت فشار قرار داد

تحولات اخیر در بازار جهانی انرژی نشان می‌دهد مدیریت عبور کشتی ها در تنگه هرمز، علاوه بر تغییر مسیر تجارت 
دریایی نفت، بر جریان واردات انرژی آســیا و درآمد گذرگاه‌های جایگزین نیز اثر مســتقیم گذاشــته اســت. هم‌زمان با 
افزایــش ریســک عبــور نفتکش‌هــا از خلیج‌فــارس، مســیرهای جایگزیــن حمل‌ونقــل دریایــی بــا رشــد کم‌ســابقه تقاضا 

مواجه شــده‌اند.
بــر اســاس گــزارش لویــدز لیســت )Lloyd’s List(، کانــال پانامــا در مــاه گذشــته میزبــان ۳۴۲ ترانزیــت نفتکــش بــوده 
کــه حــدود ۶۰ درصــد بیشــتر از میانگیــن پیــش از بحــران تنگــه هرمــز اســت. ایــن افزایــش تــردد، کانــال پانامــا را بــه یکــی از 
مهم‌ترین برندگان غیرمستقیم بحران جاری در خلیج‌فارس تبدیل کرده و درآمد این آبراه بین‌المللی را تا حدود ۱۵ 

درصــد افزایــش داده اســت.
طبــق ایــن گــزارش، ازدحــام شــدید عبــور کشــتی‌ها باعــث شــده برخــی شــرکت‌های کشــتیرانی بــرای جلوگیــری از توقــف 
طولانــی در صــف انتظــار، مبالــغ بســیار بالایــی پرداخــت کننــد. در برخــی مــوارد، کشــتی‌ها به‌ویــژه حامــان LNG، تــا ۴ 
میلیون دلار پرداخت کرده‌اند تا بدون انتظار عبور کنند و از معطلی ۵ تا ۱۴ روزه در کانال جلوگیری شود. این موضوع 

نشــان‌دهنده افزایــش هزینه‌هــای لجســتیکی تجــارت جهانــی انــرژی در پــی اختــالات ژئوپلیتیــک اســت.
در همین حال، گزارش تازه بلومبرگ از بروز اختلال در عبور یک نفتکش قطری از تنگه هرمز خبر می‌دهد. بر اساس 
داده‌هــای رهگیــری دریایــی، نفتکــش »محمــزم« کــه حامــل محمولــه‌ای از پایانــه راس‌لفــان قطــر بــود، پــس از ورود بــه 
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محدوده تحت کنترل ایران در تنگه هرمز، مسیر خود را تغییر داده و متوقف شده است. سیگنال‌های ارسالی این 
شــناور که مقصد آن پاکســتان اعلام شــده، نشــان می‌دهد نفتکش موفق به دریافت مجوز عبور از ایران نشــده و در 

نهایت تغییر مسیر داده است.
ایــن رخــداد بــار دیگــر حساســیت بــالای تجــارت LNG و نفــت در تنگــه هرمــز را برجســته می‌کنــد؛ گذرگاهــی کــه حــدود 
یک‌پنجــم تجــارت دریایــی نفــت جهــان از آن عبــور می‌کنــد و هرگونــه اختــال در آن می‌توانــد بــه ســرعت بــر بازارهــای انرژی 

آســیا اثــر بگــذارد.
هم‌زمــان، داده‌هــای واردات انــرژی چیــن نیــز از کاهــش محســوس تقاضــا و اختــال در جریــان تأمیــن نفــت حکایــت 
دارد. واردات نفــت خــام چیــن در مــاه آوریــل بــا افــت ۲۰ درصــدی نســبت بــه مــاه قبــل بــه حــدود ۸.۲ میلیــون بشــکه در 
روز رســیده که پایین‌ترین ســطح در دو ســال اخیر محســوب می‌شــود. این میزان همچنین حدود ۳۰ درصد کمتر از 
ســطح پیش از جنگ برآورد می‌شــود؛ کاهشــی معادل ۳.۵ میلیون بشــکه در روز که تقریبا برابر با کل مصرف روزانه 

نفــت ژاپــن اســت.
افت واردات چین در کنار افزایش هزینه حمل‌ونقل، تغییر مسیر نفتکش‌ها و تشدید ریسک در تنگه هرمز، نشان 
می‌دهــد بــازار جهانــی انــرژی وارد دوره‌ای از بازآرایــی اجبــاری در مســیرهای تجــارت و زنجیــره تأمیــن شــده؛ وضعیتــی کــه 

می‌توانــد پیامدهــای بلندمدتــی بــرای قیمــت انــرژی، تجــارت دریایــی و امنیــت عرضــه در آســیا به همراه داشــته باشــد.


