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خ بیمــه نفتکش‌هــا در مســیر تنگــه     | افزایــش نــر
هرمــز را نبایــد صرفــاً یــک خبــر فنــی در بــازار بیمــه دریایــی 
دانســت. ایــن تحــول، صــورت مالــیِ تنــش سیاســی و 
امنیتــی در یکــی از حیاتی‌تریــن گلوگاه‌هــای انــرژی جهــان 
اســت. هــرگاه خطــر جنــگ، توقیــف، حملــه بــه کشــتی، 
اختــال در ناوبــری یــا احتمــال انســداد مســیر افزایــش 
یابــد، بــازار جهانــی آن را بلافاصلــه بــه زبــان عــدد ترجمــه 
اجــاره  خ  نــر مــی‌رود،  بــالا  جنــگ  حق‌بیمــه  می‌کنــد: 
ســنگین‌تر  حمــل  هزینــه  می‌یابــد،  افزایــش  کشــتی 
می‌شــود و در نهایــت، ایــن هزینــه در قیمــت نفــت، گاز، 
مصرفــی  کالاهــای  حتــی  و  پتروشــیمی  فرآورده‌هــای 

بازتــاب پیــدا می‌کنــد.
از منظر حقوق بیمه دریایی، نقطه آغاز بحث، تفکیک 
اســت.  عبــور«  »تضمیــن  و  خســارت«  »بیمــه  میــان 
بیمه‌گــر، در معنــای کلاســیک، امنیــت ایجــاد نمی‌کنــد؛ 
بلکــه در برابــر دریافــت حق‌بیمــه، متعهــد می‌شــود اگــر 
را در  خ داد، خســارت  حادثــه‌ای مشــمول بیمه‌نامــه ر
حــدود قــرارداد جبــران کنــد. بیمــه جنــگ نیــز چنیــن 
ماهیتــی دارد. ایــن بیمــه ممکــن اســت خطراتــی ماننــد 
یــا  خرابــکاری  نظامــی،  حملــه  میــن،  توقیــف،  جنــگ، 
آسیب ناشی از عملیات خصمانه را پوشش دهد، اما 
به معنای تضمین عبور سالم کشتی از منطقه پرخطر 
نیســت. ایــن تمایــز حقوقــی اهمیــت اساســی دارد؛ زیــرا 
قیمت‌گــذاری  را  خســارت  می‌توانــد  خارجــی  بیمه‌گــر 

کنــد، امــا نمی‌توانــد امنیــت مســیر را تضمیــن کنــد.
اهمیــت تنگــه هرمــز نیــز ایــن بحــث را از ســطح بیمــه 
بــه ســطح اقتصــاد سیاســی انــرژی منتقــل می‌کنــد. بــر 
اســاس داده‌هــای رســمی اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا، 
در ســال ۲۰۲۴ روزانــه حــدود ۲۰ میلیــون بشــکه نفــت 
خــام، میعانــات و فرآورده‌هــای نفتــی از تنگــه هرمــز عبــور 
کرده است؛ رقمی که حدود یک‌پنجم مصرف جهانی 
مایعات نفتی و بیش از یک‌چهارم تجارت دریابرد نفت 
جهــان را دربــر می‌گیــرد. افــزون بــر آن، بخــش مهمــی از 

یــک  طراحــی  مســئله  نیســت؛  جایگزیــن  عــدد  یــک 
تقلیــد  به‌جــای  بایــد  ایــران  اســت.  معتبــر  وکار  ســاز
متفــاوت  محصولــی  انگلیســی،  بیمــه  از  ســطحی 
تعریــف کنــد: »پوشــش ریســک همــراه بــا مدیریــت 
چنــد  شــامل  می‌توانــد  مــدل  ایــن  عبــور«.  عملیاتــی 
زش کشــتی و  جــزء باشــد: حق‌بیمــه پایــه بــر اســاس ار
محمولــه، ضریــب ریســک بــر اســاس ســطح تنــش، 
هزینــه خدمــات دریایــی و بنــدری، پوشــش تأخیــر و 
بــرای  تخفیــف  و  خســارت،  جبــران  وکار  ســاز توقــف، 
قراردادهــای بلندمــدت یــا مشــتریان منظــم. چنیــن 
زیــرا  اســت،  توضیــح  قابــل  اقتصــادی  نظــر  از  مدلــی 
ون می‌آیــد، نــه از دل شــعار. خ از دل محاســبه بیــر نــر

البته در اینجا باید از بیان‌های حقوقی نادقیق پرهیز کرد. 
نمی‌تــوان به‌ســادگی از تشــکیل کنسرســیومی ســخن 
گفــت کــه هــر نهــاد عمومــی، نظامــی، بیمــه‌ای، نفتــی و 
مالــی در آن عضــو شــود؛ زیــرا حضــور هــر نهــاد در چنیــن 
ســازوکاری تابــع قوانیــن تأســیس، حــدود صلاحیــت، 
محدودیت‌هــای  بیمه‌گــری،  قواعــد  مالــی،  مقــررات 
بودجه‌ای، الزامات محرمانگی و تعارض منافع است. 
راه دقیق‌تــر آن اســت کــه یــک »چارچــوب تنظیم‌گــری 
و عملیاتــی« طراحــی شــود؛ بــه ایــن معنــا کــه نهــاد ناظــر 
را تعییــن  بیمــه، چارچــوب مقرراتــی و کفایــت ذخایــر 
کند؛ شرکت‌های بیمه مجاز، بیمه‌نامه را صادر کنند؛ 
نهادهــای بنــدری و دریایــی، خدمــات فنــی و عملیاتــی را 
ارائــه دهنــد؛ و دســتگاه‌های مســئول امنیــت دریایــی، 
بــدون ورود مســتقیم بــه عملیــات بیمه‌گــری، نقــش 
حــدود  در  را  مســیر  امنیــت  و  نظــم  تضمین‌کننــده 

اختیــارات قانونــی خــود ایفــا کننــد.
بلکــه  نیســت؛  بیمه‌گــر  الزامــاً  دولــت  الگــو،  ایــن  در 
تنظیم‌گــر، پشــتیبان و تضمین‌کننــده اعتبــار ســازوکار 
اســت. بیمه‌نامــه بایــد توســط اشــخاص حقوقــی دارای 
مجوز بیمه‌گری صادر شود. پوشش اتکایی نیز باید از 
طریــق ظرفیــت داخلــی، صندوق‌هــای مجــاز یــا ترتیبــات 

تجــارت جهانــی LNG، به‌ویــژه صــادرات قطــر و امــارات، 
از همیــن مســیر عبــور می‌کنــد. بنابرایــن هرمــز فقــط 
یــک گــذرگاه منطقــه‌ای نیســت؛ بخشــی از زیرســاخت 

قیمت‌گــذاری انــرژی در جهــان اســت.
خ بیمــه جنــگ کامــاً  در چنیــن وضعیتــی، افزایــش نــر
حق‌بیمــه  بین‌المللــی،  بازارهــای  در  اســت.  معنــادار 
جنــگ معمــولاً بــر اســاس درصــدی از ارزش بیمه‌شــده 
تعییــن  مســیر  ریســک  ســطح  بــه  توجــه  بــا  و  کشــتی 
خ  نــر ایــن  اســت  ممکــن  عــادی  شــرایط  در  می‌شــود. 
در ســطوح پایین‌تــری ماننــد چنددهــم درصــد ارزش 
کشــتی باشــد، امــا در دوره تشــدید تنــش، گزارش‌هــای 
درصــد  یک‌ونیــم  تــا  یــک  حــدود  تــا  آن  افزایــش  از  بــازار 
عــدد  ایــن  معنــای  داشــته‌اند.  حکایــت  کشــتی  ارزش 
روشــن اســت: اگــر ارزش یــک کشــتی ۱۰۰ میلیــون دلار 
خ ۱.۵ درصدی یعنی حدود ۱.۵ میلیون دلار  باشد، نر
هزینــه بیمــه جنــگ؛ و اگــر ارزش کشــتی ۲۵۰ میلیــون 
خ بــه حــدود ۳.۷۵ میلیــون دلار  دلار باشــد، همیــن نــر
می‌رســد. ایــن هزینــه، مســتقیم یــا غیرمســتقیم، بــه 

زنجیــره انــرژی منتقــل می‌شــود.
پیشــنهادهای  برخــی  ضعــف  می‌تــوان  همین‌جــا  از 
خ‌گــذاری ایرانــی را دیــد. تعییــن عــدد  خــام دربــاره نر
ثابــت بــرای هــر بشــکه نفــت، هــر هــزار فــوت مکعــب 
بــه  توجــه  بــدون  وشــیمی،  پتر کالای  تــن  هــر  یــا  گاز 
مســیر  کالا،  نــوع  محمولــه،  زش  ار کشــتی،  زش  ار
پرچــم  پرخطــر،  منطقــه  در  حضــور  مــدت  حرکــت، 
ســطح  ریســک،  ســابقه  کشــتی،  مالکیــت  کشــتی، 
پوشــش بیمــه‌ای، میــزان تعهــدات و امــکان جبــران 
بــازار  نیســت.  دفــاع  قابــل  بیمــه‌ای  نظــر  از  خســارت، 
بــا  نمی‌کنــد؛  کار  سیاســی  و  ثابــت  عددهــای  بــا  بیمــه 
وط  مــدل ریســک، ذخایــر فنــی، تــوان پرداخــت، شــر

می‌کنــد. کار  حقوقــی  اعتبــار  و  قــرارداد 
خ  گــر ایــران بخواهــد از فرصــت افزایــش نــر بنابرایــن ا
بیمــه در هرمــز اســتفاده کنــد، مســئله اصلــی اعــام 

دوجانبــه بــا شــرکای غیرغربــی تأمیــن شــود. همچنیــن 
کــدام  در  احتمالــی  اختلافــات  کــه  باشــد  روشــن  بایــد 
مرجع داوری یا قضایی رســیدگی می‌شــود، خســارت با 
چه ارزی پرداخت خواهد شد، سقف تعهدات چقدر 
اســت و در صــورت تأخیــر یــا توقــف کشــتی، مســئولیت 
هــر طــرف چگونــه تعریــف می‌شــود. بــدون ایــن عناصــر، 
هیــچ کشــتی‌دار حرفــه‌ای چنیــن پوششــی را جایگزیــن 

بیمــه معتبــر بین‌المللــی نخواهــد کــرد.
ح بــر ریال نیــز فقــط زمانــی واقعــی اســت  اثــر ایــن طــر
کــه خدمــت واقعــی و قابــل مطالبــه‌ای وجــود داشــته 
ایجــاد  بــا  نمی‌شــود؛  تقویــت  اعلامیــه  بــا  ریال  باشــد. 
گــر خریــدار نفــت،  تقاضــای واقعــی تقویــت می‌شــود. ا
وشــیمی بــرای دریافــت خدمــات  گاز یــا محصــولات پتر
ناچــار  دریایــی  تســهیلات  یــا  ریســک  پوشــش  عبــور، 
یــا  ریال  قالــب  در  را  هزینــه  از  بخشــی  باشــد  مایــل  یــا 
وکار تســویه مبتنــی بــر ریال پرداخــت کنــد، آنــگاه  ســاز
کمــک  ملــی  پــول  تقاضــای  بــه  می‌توانــد  ح  طــر ایــن 
کنــد. امــا ایــن تقاضــا تنهــا وقتــی پایــدار اســت کــه طــرف 
پرداخــت  برابــر  در  باشــد  داشــته  اطمینــان  خارجــی 
پیگیــری  قابــل  و  اجــرا  قابــل  معتبــر،  خدمتــی  خــود، 

می‌کنــد. دریافــت 
خ بیمــه  در نهایــت، مســئله ایــران ایــن نیســت کــه نــر
انگلیســی را کپــی کنــد یــا در برابــر آن عــددی سیاســی 
می‌توانــد  ایــران  کــه  اســت  ایــن  مســئله  کنــد.  اعــام 
چیــزی را عرضــه کنــد کــه بــازار لنــدن عرضــه نمی‌کنــد: 
پیونــد میــان پوشــش مالــی ریســک و مدیریــت واقعــی 
منطــق  حقوقــی،  دقــت  بــا  پیونــد  ایــن  اگــر  مســیر. 
هرمــز  شــود،  طراحــی  عملیاتــی  اعتبــار  و  اقتصــادی 
یــک دارایــی  بــه  یــک نقطــه فشــار امنیتــی  از  می‌توانــد 
حــد  در  ایــده  اگــر  امــا  شــود.  تبدیــل  ژئواکونومیــک 
عددســازی و شــعار باقــی بمانــد، بــازار جهانــی آن را بیمــه 
نمی‌دانــد؛ بلکــه خــود آن را ریســکی تــازه تلقــی می‌کنــد 

پرداخــت.  بیشــتری  حق‌بیمــه  برایــش  بایــد  کــه 

خبرخوان

  افت تاریخی ذخایرنفتی/ یک قدم تا نفت ۱۵۰ دلاری
بلومبرگ: با شروع جنگ و بسته شدن تنگه هرمز؛ ذخایر 

نفتی جهان ۱ میلیارد بشکه کاهش یافته.با ادامه این 
وضعیت ذخایر نفت، تا ژوئن ۲۰۲۶ به ۷.۶ میلیارد بشکه و تا 
سپتامبر به ۶.۸ میلیارد بشکه کاهش می‌یابند و قیمت نفت 

به ۱۵۰ دلار می‌رسد.

  رشد ۲۵ درصدی سود آرامکو/ کره‌گیری ریاض از 
بسته‌شدن تنگه هرمز

رویترز: درآمد آرامکو در سه‌ماهه اول ۲۰۲۶ با رشد ۷ درصدی به 
۱۱۵.۵ میلیارد دلار رسید.سود خالص این غول نفتی نیز با وجود افت 
۲ میلیون بشکه‌ای در تولید، ۲۵ درصد رشد کرده و به ۳۲.۵ میلیارد 

دلار افزایش یافت؛ رقمی ۱.۵ میلیارد دلار بیشتر از پیش‌بینی‌ها. 

وزانه یک لیتر در مصرف  ژی تا ۲ سال ماندگار است. ر    خسارت به زیرساخت انر
بنزین صرفه‌جویی کنید‌

ژی، کشور تا ۲  ژی: به‌دلیل آسیب به زیرساخت‌های انر رئیس سازمان بهینه‌سازی انر
سال آینده نیازمند صرفه‌جویی است.بازسازی ظرفیت‌های آسیب‌دیده گاز، بنزین و 

وئیل بین ۱۸ ماه تا ۲ سال زمان می‌برد و تابستان و زمستان سختی در پیش است. گاز
وزانه یک تا یک‌ونیم لیتر در مصرف بنزین صرفه‌جویی کنند. مردم باید ر

از لویدز تا هرمز؛
ایران چگونه می‌تواند بازار 

ریسک را بازنویسی کند؟ 

در شرایطی که تنش‌های ژئوپلیتیک و محدودیت‌های دریایی بر مسیرهای سنتی تجارت انرژی سایه انداخته است، 
گزارش‌هــای تــازه از تغییــر برخــی مســیرهای حمل‌ونقــل نفــت و تحــولات بازارهــای مالــی انرژی حکایــت دارد؛ تحولاتی که 

می‌تواند پیامدهای مهمی برای ساختار تجارت جهانی نفت داشته باشد.
بر اساس اعلام مقامات اندونزی، نفتکش‌های ایرانی از نظر حقوقی مجاز به عبور از تنگه لومبوک هستند؛ گذرگاهی 
دریایی در مجمع‌الجزایر اندونزی که به‌عنوان یکی از مسیرهای جایگزین برای عبور کشتی‌های بزرگ در جنوب شرق 
آسیا شناخته می‌شود. هم‌زمان، داده‌های منتشرشده از سوی مؤسسه تانکرترکرز )TankerTrackers( نشان 
می‌دهد دســت‌کم دو نفتکش با پرچم ایران در حال عبور از این تنگه هســتند. این مســیر می‌تواند جایگزینی برای 
تنگــه مــالاکا باشــد؛ گذرگاهــی کــه بــه گفتــه برخــی منابــع، حضــور و نظــارت نیــروی دریایــی ایــالات متحــده در آن افزایــش 

یافته و ریســک توقف یا بازرســی کشــتی‌ها را بالا برده اســت.
اهمیت این تغییر مســیر در آن اســت که تنگه مالاکا یکی از حیاتی‌ترین گلوگاه‌های انرژی جهان محســوب می‌شــود 
و بخش قابل‌توجهی از صادرات نفت خلیج‌فارس به شرق آسیا از آن عبور می‌کند. استفاده از مسیرهای جایگزین 
ماننــد لومبــوک می‌توانــد بخشــی از فشــارهای احتمالــی بــر تجــارت دریایــی نفــت ایــران را کاهــش دهــد و انعطاف‌پذیــری 

لجستیکی بیشتری برای انتقال محموله‌ها فراهم کند.
در ســوی دیگــر بــازار انــرژی، رویتــرز از ثبــت معامــات غیرعــادی در بــازار آتــی نفــت هم‌زمــان بــا تحــولات »جنــگ رمضــان« 
خبر داده است. طبق این گزارش، درست پیش از انتشار برخی اخبار مهم سیاسی و نظامی، چندین معامله بزرگ 
فــروش در بــازار نفــت ثبــت شــده اســت. بــرای نمونــه، در ۲۳ مــارس حــدود ۲۰ هــزار قــرارداد آتــی نفــت برنــت و WTI بــا 
ارزشــی نزدیــک بــه ۲.۲ میلیــارد دلار معاملــه شــد؛ رویــدادی کــه هم‌زمــان بــا اعــام تأخیــر در حمــات بــه زیرســاخت‌های 
خ داد. همچنیــن در ۷ آوریــل ســفارش‌های فــروش بــه ارزش تقریبــی ۲.۱۲ میلیــارد دلار  ایــران از ســوی دونالــد ترامــپ ر

سرمقاله

از عبور نفتکش‌های ایران از لومبوک تغییر مسیرهای انرژی و تکانه‌های بازار
ودلار تا تردید در آینده پتر
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ثبت شد؛ زمانی که خبر آتش‌بس دو هفته‌ای اعلام شد. در ۱۷ آوریل نیز معاملات مرتبط با نفت، بنزین و گازوئیل 
بــه ارزش حــدود ۲ میلیــارد دلار انجــام گرفــت و در ۲۱ آوریــل نیــز قراردادهایــی بــه ارزش ۸۳۰ میلیــون دلار تنهــا ۱۵ دقیقــه 

پیــش از اعــام تمدیــد آتش‌بــس معاملــه شــد.
هم‌زمان با این تحولات، برخی تحلیلگران نسبت به پیامدهای مالی و ارزی جنگ برای ساختار تجارت انرژی هشدار 
داده‌اند. گزارش اکونومیست نشان می‌دهد افزایش سهم کشورهای آسیایی در خرید نفت خلیج‌فارس و استفاده 
از ارزهای غیر دلاری در تسویه معاملات، می‌تواند جایگاه سنتی رژیم پترودلار را با چالش مواجه کند. در همین راستا، 
چین بخشی از خرید نفت ایران را با یوان و حتی یوان دیجیتال تسویه می‌کند و کشورهایی مانند روسیه و هند نیز 
در معاملات انرژی خود به سمت استفاده از ارزهای ملی حرکت کرده‌اند. دویچه‌بانک نیز در تحلیلی هشدار داده که 

ادامه این روند ممکن است به تدریج زمینه‌ساز ظهور ساختار »پترویوان« در تجارت جهانی نفت شود.
در فضــای سیاســی آمریــکا نیــز هزینه‌هــای جنــگ مــورد توجــه قــرار گرفتــه اســت. روبــن گالگــو، ســناتور آمریکایــی، اعــام 
کــرده اســت کــه دولــت ایــالات متحــده روزانــه حــدود ۲ میلیــارد دلار از منابــع مالیاتــی شــهروندان را صــرف جنــگ بــا ایــران 
می‌کند؛ موضوعی که به گفته او در شرایط افزایش قیمت سوخت، فشار مضاعفی بر مصرف‌کنندگان آمریکایی 

وارد کــرده اســت.
در همیــن حــال، گــزارش فوربــس نشــان می‌دهــد دارایــی دونالــد ترامــپ در پــی تحــولات اخیــر از ۲.۳۴ میلیــارد دلار بــه 
حــدود ۶.۵ میلیــارد دلار افزایــش یافتــه و بخشــی از ایــن رشــد ثــروت بــه فعالیت‌هــای مالــی و شــرط‌بندی‌های مرتبــط بــا 
تحولات جنگ نسبت داده شده است. مجموعه این رخدادها نشان می‌دهد که در کنار تحولات نظامی، بازار انرژی، 
مســیرهای تجــارت دریایــی و حتــی ســاختار مالــی معامــات نفتــی نیــز در حــال تجربــه تغییــرات قابل‌توجهــی هســتند؛ 

تغییراتــی کــه می‌تواننــد آثــار بلندمدتــی بــر ژئوپلیتیــک انــرژی در ســطح جهانــی بــر جــای بگذارنــد.


