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ژی کاری از اندیشکده نفت و انر
وپــــــــــال وه تحـــــــــليـــــــــلی پتــــــــــــــــــــــــر و گـــــــــر

جــــــــبهه
ژی انــــــــــر

چند فاز از پارس جنوبی هدف قرار گرفته است؛ جایی که امروز فرزندان این سرزمین در صنعت نفت، شبانه‌روز برای جبران خسارت‌ها و بازگرداندن تولید در تلاش‌اند. در این میان، سهم ما ساده اما مؤثر است:  کمی کمتر مصرف کنیم.

کاهش دمای خانه‌ها، خاموش کردن وسایل گرمایشی در فضاهای بلااستفاده و توجه بیشتر به مصرف گاز. یک اقدام کوچک از هر خانه، یک همراهی بزرگ برای کشور. #یک_‌شعله_‌کمتر

گــزارش یکــی از خبرنــگاران بلومبــرگ نشــان می‌دهــد شــکاف قابل‌توجهــی میــان 
یکــی شــکل گرفتــه  بــازار فیز قیمت‌هــای تابلوئــی بازارهــای مالــی نفــت و واقعیــت 
در  دلار   ۱۱۰ تــا   ۹۰ محــدوده  در  برنــت  ماننــد  شــاخص‌هایی  کــه  حالــی  در  اســت. 
و هســتند.  وبــه‌ر یکــی بــا کمبــود عرضــه فــوری ر نوســان‌اند، معامله‌گــران بــازار فیز
یبــی ۱۰ میلیــون بشــکه‌ای عرضــه جهانــی و رشــد تقاضــای کوتاه‌مــدت  کاهــش تقر
موجــب شــده نفــت قابــل تحویــل فــوری به‌عنــوان کالایــی کمیــاب قیمت‌گــذاری 

شــود.
وشــندگان بــرای محموله‌هــای نقــدی نفــت  بــر اســاس داده‌هــای منتشرشــده، فر
بــه  ۲۷.۸۵ دلار نســبت  تــا  ۲۰ دلار و در برخــی مــوارد  تــا   ۱۰ بیــن  خــام، پریمیومــی 
پیش‌تــر  کــه  یایــی  در حمل‌ونقــل  ینــه  هز می‌کننــد.  یافــت  در معیــار  قیمت‌هــای 

تشــدید درگیــری هــا در منطقــه غــرب اســیا و بــروز اختــال در تــردد نفتکش‌هــا 
از تنگه هرمز، اثرهای قابل‌توجهی بر عملیات پالایشــی و عرضه ســوخت در 
آســیا و اروپــا گذاشــته اســت. گزارش‌هــا از ژاپــن نشــان می‌دهــد محدودیــت 
در دریافــت محموله‌هــای نفــت خــام، پالایشــگاه‌های ایــن کشــور را بــه ادامــه 
بهره‌بــرداری پاییــن از ظرفیــت واداشــته اســت. میــزان اســتفاده از ظرفیــت 
پالایشی ژاپن در هفته منتهی به ۱۱ آوریل به ۶۷.۸ درصد رسیده که نزدیک 
بــه ســطح ۶۷.۷ درصــد هفتــه قبــل و به‌مراتــب پایین‌تــر از میانگیــن بــالای ۸۰ 
درصد پیش از آغاز تنش‌هاست. تحلیلگران بر این باورند که ژاپن می‌تواند 

وکربــوری و تحلیــل زیرســاخت‌های انتقــال محموله‌هــا، شــاخصی حیاتــی بــرای ســنجش  ژی، پایــش مــداوم جریــان صــادرات هیدر در حــوزه ژئوپلیتیــک انــر
ضریــب امنیــت ملــی اســت. اظهــارات اخیــر معــاون اول رئیــس جمهــور، مبنــی بــر »شکســت محاصــره ادعایــی دریایــی« و تجربــه جهــش ۲ تــا ۳ برابــری در 

ریســک تعبیــر می‌شــود. حجــم صــادرات نفــت، از دیــدگاه فنــی بــه معنــای بازآرایــی موفــق اســتراتژی‌های لجســتیکی در شــرایط پر
وش های انتقال پیچیده و بهینه‌سازی زنجیره تأمین، از سد محدودیت‌های  وند نشان‌دهنده آن است که صنعت نفت ایران توانسته با تکیه بر ر این ر
فیزیکــی و اعتبــاری عبــور کنــد. افزایــش محســوس حجــم بشــکه‌های صادراتــی در بــازه زمانــی کوتــاه، بیانگــر ارتقــای پایــداری در پایانه‌هــای صادراتــی و توانایــی 
کثــری اســت. از منظــر بــازار، ایــن جهــش آمــاری نــه تنهــا بــه معنــای بازیابــی ســهم بــازار، بلکــه نشــان‌دهنده  وتکل‌هــای فشــار حدا عملیاتــی بــرای دور زدن پر
شکســت کدهــای تحریمــی در ردیابــی نــاوگان و انتقــال وجــوه اســت. تحلیــل ایــن گزاره‌هــا، بــر تقویــت زیرســاخت‌های اســتراتژیک و انعطاف‌پذیــری شــبکه 

کیــد دارد. توزیــع نفــت ایــران در برابــر نوســانات ژئوپلیتیــک تأ

شکاف کم‌سابقه 
میان قیمت‌های 

تابلوئی و واقعیت 
بازار فیزیکی نفت

طــرف  بــا  ایــران  بیــن  درگیــری  جدیــد  دوره  در     |  
به‌طــور  نفــت  بــازار  رفتــار  آمریکایی-اســرائیلی، 
تقاضــا  و  عرضــه  معمــول  الگــوی  از  محسوســی 
اینگونــه میتــوان  را  ایــن دوره  فاصلــه گرفتــه اســت. 
توصیــف کــرد کــه، ایــران بــا توجــه بــه توافــق اتــش بــس 
میــان طرفیــن، اقــدام بــه بازکــردن تنگــه هرمــز کــرد امــا 
ایــران  بــه محاصــره دریایــی  وع  طــرف امریکایــی شــر
مرتبــط  تجــاری  هــای  کشــتی  ور  مــر و  عبــور  از  و  کــرد 
آنهــا  توقیــف  دنبــال  بــه  و  میکنــد  ممانعــت  ایــران  بــا 
و فشــار اقتصــادی بــه ایــزان اســت. تــا الان، بــا اینکــه 
بــر  مبنــی  ســنتکام  رســمی  اعــام  از  وز  ر چندیــن 
وع محاصــره دریایــی گذشــته اســت امــا اخبــار هــا  شــر
از عبــور کشــتی هــای تجــاری و نفتکــش هــای ایرانــی از 
ود به دریای آزاد خبر میدهند.  محاصره دریایی و ور
ایــن محاصــره دریایــی بــه احتمــال زیــاد پــس از اتمــام 
دنبــال  تــری  جــدی  صــورت  بــه  بــس  اتــش  زمــان 
خواهــد شــد. در چنیــن فضاهایــی، کشــورهایی کــه 
تحریمــی  یــا  صادراتــی  محدودیت‌هــای  بــا  پیــش  از 
دلیــل  بــه  گاه  ایــران،  جملــه  از  بوده‌انــد،  مواجــه 
ذخیره‌ســازی  صــادرات،  زنجیــره  خــاص  معمــاری 
پیــدا  ظرفیت‌هایــی  لجســتیکی،  وکارهای  ســاز و 
نمی‌آیــد.  چشــم  بــه  عــادی  حالــت  در  کــه  می‌کننــد 
را  ایــران  میعانــات  و  نفــت  صــادرات  اخیــر  افزایــش 
زیابــی کــرد؛ پدیــده‌ای  می‌تــوان در همیــن چارچــوب ار
بلکــه  نیســت،  مرتبــط  تولیــد  افزایــش  بــه  تنهــا  کــه 

ودی مواجــه  ک ور بــا کاهــش خــورا عملیاتــی، گاهــی 
دلیــل  بــه  چــه  تعمیــرات،  دلیــل  بــه  چــه  می‌شــوند؛ 
صــادرات  محدودیــت  به‌خاطــر  یــا  ریســک  مدیریــت 
باعــث  پالایشــگاه‌ها  ودی  ور کاهــش  فــرآورده. 
می‌شــود بخشــی از نفــت خــام کــه معمــولاً در داخــل 
صــادرات  کانــال  بــه  مســتقیماً  می‌شــد،  فــرآورش 
ژی داخلــی،  هدایــت شــود. ایــن جابه‌جایــی در تــراز انــر
اثــر دوگانــه دارد: افزایــش محســوس حجــم صــادرات 
بخــش  درآمــد  کاهــش  مقابــل،  در  و  خــام،  نفــت 
وشــیمی کــه از فــرآورش داخلــی منتفــع  پالایــش و پتر

می‌شــود.
ســومین محــرک، رفتــار بــازار جهانــی نفــت در شــرایط 
نفــت  قیمــت  اخیــر،  دوره  در  اســت.  نااطمینانــی 
به‌طــور  بین‌المللــی  بــازار  در  متوســط  و  ســبک 
میانگیــن حــدود 1.6 تــا 1.7 برابــر میانگیــن دوره قبــل 
گــر صــادرات نفــت و میعانــات  رشــد داشــته اســت. ا
در یــک دوره کوتــاه 1.5 برابــر شــود و قیمــت نیــز 1.7 
اثــر ترکیبــی آن می‌توانــد درآمــد  برابــر افزایــش یابــد، 
صادراتــی را بــه محــدوده‌ای بیــن ۲ تــا ۳ برابــر برســاند. 
حجــم  افزایــش  هم‌زمــان  حاصــل  جهــش،  ایــن 
ترکیــب  تغییــر  آب،  وی  ر ذخایــر  تخلیــه  صــادرات، 
پریمیــوم  دریافــت  و  میعانــات  ســمت  بــه  صــادرات 

اســت. نقــدی  معامــات  در  قیمتــی 
و  مبادلــه  رســمی  غیر وکارهای  ســاز چهــارم،  عامــل 
نقل‌وانتقــال مالــی اســت کــه طــی ســال‌های اخیــر در 

در  ســاختاری  جابه‌جایــی  چندیــن  هم‌زمــان  نتیجــه 
اســت. ژی  انــر زنجیــره 

نخستین محرک، افزایش کوتاه‌مدت عرضه از محل 
تولیــد جــاری و تخلیــه ذخایــر تجــاری اســت. در شــرایط 
از  بخشــی  معمــولاً  نفــت  ملــی  شــرکت‌های  تنــش، 
ذخایر استراتژیک یا تجاری خود را روانه بازار می‌کنند. 

ایــن ذخایــر در ســه لایــه قابــل ردیابــی اســت:  
- مخازن ساحلی و پایانه‌های صادراتی؛

مخــازن  در  ذخیره‌شــده  میعانــات  و  خــام  نفــت   -
انتقــال؛ خطــوط  و  فــرآورش 

وی آب کــه در نفتکش‌هــا  - و مهم‌تــر از همــه نفــت ر
قابــل  شــناور  مخــزن  یــک  نقــش  و  می‌شــود  ذخیــره 

دارد. را  جابه‌جایــی 
نشــان   Kpler ماننــد  مؤسســاتی  برآوردهــای 
می‌دهــد موجــودی نفــت شــناور ایــران طــی ماه‌هــای 
اخیر در ســطحی کم‌ســابقه بوده اســت. حجم بالای 
ایجــاد  مهــم  عملیاتــی  مزیــت  یــک  آب،  وی  ر نفــت 
می‌کنــد: امــکان عرضــه ســریع بــه بازارهــای دورتــر و 
بــه فرصت‌هــای قیمتــی. در دوره‌ای  فــوری  کنــش  وا
همیــن  ود،  مــی‌ر بــالا  بــازار  نااطمینانــی  ســطح  کــه 
چابکــی بــه افزایــش صــادرات منجــر می‌شــود، بــدون 
ومــاً افزایــش پایــدار تولیــد اتفــاق افتــاده باشــد. آنکــه لز

بــه  ک  خــورا تحویــل  کاهــش  عامــل،  دومیــن 
پالایشــگاه‌ها در برخــی بازه‌هــا اســت. پالایشــگاه‌ها در 
محدودیت‌هــای  یــا  منطقــه‌ای  اختلال‌هــای  شــرایط 

ایــن  گرفتــه.  شــکل  بانکــی  محدودیت‌هــای  نتیجــه 
وکارها، کــه شــامل تهاتــر کالا، تســویه غیــردلاری،  ســاز
کارگــزاری  نظــام  و  خصوصــی  خریــداران  شــبکه 
ژئوپلیتیــک  اختــال  شــرایط  در  اســت،  رســمی  غیر
امــکان  دلیــل،  همیــن  بــه  می‌شــوند..  کارآمدتــر 
باقــی  پایــدار  نســبتاً  صادراتــی  درآمدهــای  بازگشــت 
ســنتی  مســیرهای  از  بخشــی  گــر  ا حتــی  می‌مانــد، 

شــود. همــراه  اختــال  بــا  دریایــی  تجــارت 
یــک  بایــد  را  صــادرات  اخیــر  افزایــش  مجمــوع،  در 
جهشــی  دانســت؛  کوتــاه‌دوره‌ای  ســاختاریِ  جهــش 
بلکــه  نشــده،  ناشــی  تولیــد  ســریع  افزایــش  از  کــه 

اســت:   عامــل  چهــار  هم‌گرایــی  نتیجــه 
1( تخلیه ذخایر شناور و خشکی،  

2( کاهش مصرف پالایشی،  
3( افزایش قیمت نفت،  

وکارهای انعطاف‌پذیر مالی. 4( بهره‌گیری از ساز

ایــن دوره ممکــن اســت مانــدگار نباشــد، امــا نشــان 
ژی  می‌دهــد در شــرایط جنگــی، معمــاری زنجیــره انــر
کشــورها چگونــه می‌توانــد ظرفیت‌هــای پنهــان خــود 
گهانــی فعــال کنــد. ایــران کشــوری اســت  را به‌طــور نا
بــا ایــن شــرایط توانشســته اســت  کــه چنــد ده ســال 
راه  ای  مســئله  هــر  بــرای  و  کنــد  صــادر  را  خــود  نفــت 
حلــی پیــدا کــرده اســت، ایــن مســئله هــم ماننــد ســایر 

ســناریو هــا بــه شکســت منجــر خواهــد شــد.  

کنــون بــه حــدود ۲۰ تــا ۲۵ دلار رســیده  نزدیــک بــه یــک دلار بــرای هــر بشــکه بــود، ا
آنکــه قیمــت  نتیجــه  اســت.  یافتــه  افزایــش  به‌طــور معنــی‌داری  بیمــه  خ‌هــای  نر و 
تمام‌شــده هــر بشــکه نفــت، بســته بــه مبــدأ، مقصــد و شــرایط بیمــه، می‌توانــد از 

حــدود ۷۸ دلار تــا ســطوحی نزدیــک بــه ۲۸۶ دلار متغیــر باشــد.
را  »فعلــی«  عرضــه  کمبــود  یکــی  فیز بــازار  می‌دهــد  نشــان  بلومبــرگ  رســی  بر
یع‌تر از بازارهــای مالــی منعکــس می‌کنــد، در حالــی کــه بــازار آتــی همچنــان بــر  ســر
فــرض بهبــود شــرایط در ماه‌هــای آینــده حرکــت می‌کنــد. ایــن اختــاف باعــث شــده 
قیمت‌هــای رســمی تنهــا بخشــی از تصویــر واقعــی باشــند و قیمــت مؤثــر نفــت در 
بــه محــدوده  بــا هزینــه حمــل و بیمــه، در برخــی مســیرها  وز، همــراه  شــرایط امــر

ژی ۱۵۰ تــا ۳۰۰ دلار برســد./ خــط انــر

سرمقاله

پویایی عرضه نفت ایران در دوره جنگ رمضان

به‌طور محدود سهم واردات غیرخاورمیانه‌ای را افزایش دهد، اما جایگزینی 
کامــل عرضــه ایــن منطقــه در کوتاه‌مــدت امکان‌پذیــر نیســت.

در اروپــا نیــز نگرانی‌هــا دربــاره ســوخت جــت افزایــش یافتــه اســت. مطابــق 
هشــدار آژانــس بین‌المللــی انــرژی، ذخایــر ســوخت جــت قــاره اروپــا تنهــا بــرای 
حــدود شــش هفتــه پاسخ‌گوســت و تــداوم اختــال در تنگــه هرمــز می‌توانــد 
بــه لغــو پروازهــا منجــر شــود. ایــن نهــاد تأکیــد کــرده اســتمرار ایــن وضعیــت 
خ تــورم جهانــی خواهــد داشــت. پیامدهایــی جــدی بــرای رشــد اقتصــادی و نــر

هم‌زمــان، اتحادیــه اروپــا در حــال بررســی افزایــش یارانه‌هــای ســوخت اســت 

تــا بخشــی از هزینه‌هــای ناشــی از جهــش قیمــت انــرژی و مــواد اولیــه پــس 
از تنش‌هــای اخیــر را پوشــش دهــد. برخــی دولت‌هــا پیش‌تــر اقدام‌هایــی 
همچــون ســقف قیمــت ســوخت و کاهــش مالیــات را در دســتور کار قــرار 

داده‌انــد.
آژانس بین‌المللی انرژی همچنین اعلام کرده احیای ظرفیت تولید انرژی 
در خاورمیانــه در صــورت تــداوم اختلال‌هــا ممکــن اســت تــا دو ســال زمــان نیــاز 
داشته باشد و بازارهای جهانی نسبت به ریسک بسته ماندن طولانی‌مدت 

تنگه هرمز همچنان کم‌برآورد عمل می‌کنند.


