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ژی کاری از اندیشکده نفت و انر
وپــــــــــال وه تحـــــــــليـــــــــلی پتــــــــــــــــــــــــر و گـــــــــر

جــــــــبهه
ژی انــــــــــر

چند فاز از پارس جنوبی هدف قرار گرفته است؛ جایی که امروز فرزندان این سرزمین در صنعت نفت، شبانه‌روز برای جبران خسارت‌ها و بازگرداندن تولید در تلاش‌اند. در این میان، سهم ما ساده اما مؤثر است:  کمی کمتر مصرف کنیم.

کاهش دمای خانه‌ها، خاموش کردن وسایل گرمایشی در فضاهای بلااستفاده و توجه بیشتر به مصرف گاز. یک اقدام کوچک از هر خانه، یک همراهی بزرگ برای کشور. #یک_‌شعله_‌کمتر

کــه  شــد  منتشــر  پیام‌هــا  و  مواضــع  از  مجموعــه‌ای  گفت‌وگوهــا،  نخســت  وز  ر در 
اثــر  جهــان  ژی  انــر بــازار  بــر  نتیجــه  در  و  هرمــز  تنگــه  عملیاتــی  فضــای  بــر  مســتقیماً 
مشــترک  چارچــوب  بــه  دســتیابی  مانــع  آمریکایــی  طــرف  زیاده‌خواهــی  گذاشــت. 
کید بر اینکه تا زمان دستیابی به یک چارچوب مشترک، وضعیت  شده است. تأ
کنتــرل  و  کمیــت  حا تــداوم  معنــای  بــه  کــرد،  نخواهــد  تغییــری  هیــچ  هرمــز  فعلــی 
کــم بــوده اســت. ایــن  ایــران اســت کــه طــی هفته‌هــای گذشــته بــر تــردد کشــتی‌ها حا
تصمیــم، ظرفیــت واقعــی انتقــال نفــت و فــرآورده از هرمــز را در ســطحی پایین‌تــر 
از دوره‌هــای عــادی نگــه مــی‌دارد و ریســک عرضــه از خلیج‌فــارس را در محــدوده‌ای 

می‌کنــد. تثبیــت  بی‌ســابقه 
کنــون  ا تهــران  می‌دهــد،  نشــان  کــه  شــد  ح  مطــر جهت‌گیری‌هایــی  همزمــان، 
نه‌تنهــا بــه دنبــال رفــع تهدیدهــای ترامــپ اســت، بلکــه می‌خواهــد نقشــه‌ای جدیــد 
ح مطالباتــی ماننــد رفــع تحریم‌هــا،  از کنتــرل منطقــه‌ای ترســیم کنــد. ایــران بــا طــر
وهــای آمریــکا و تنظیــم قواعــد جدیــد بــرای عبــور در تنگــه هرمــز، بــه دنبــال  وج نیر خــر

شــکل‌دهی بــه ترتیبــات امنیتــی جدیــد در منطقــه اســت.
ژی در منطقــه را دگرگــون کنــد.  ترتیباتــی کــه می‌توانــد نظــم فعلــی مســیرهای انــر
چنیــن چشــم‌اندازی بــرای شــرکت‌های بیمــه و نــاوگان حمل‌ونقــل، نشــانه تــداوم 

وپــا و آمریــکا تصویــری  تحــولات هم‌زمــان در هنــد، ار
ژی  انــر جهانــی  بــازار  شــدید  حساســیت  از  واحــد 
می‌کنــد؛  ترســیم  هرمــز  تنگــه  بــه اختــالات  نســبت 
و  نفــت  جریــان  اخیــر  جنــگ  از  پــس  کــه  اختلالــی 
ســطح  در  را  شــیمیایی  کودهــای  حتــی  و  فــرآورده 

اســت. کــرده  متأثــر  بی‌ســابقه‌ای 
اقــدام اخیــر هنــد در دو برابــر کــردن عــوارض صــادرات 
گازوئیل—افزایش از ۲۱.۵ به ۵۵.۵ روپیه به ازای هر 
لیتر—یک نمونه کلاسیک از سیاست‌های مدیریت 
عرضــه داخلــی در شــرایط جهــش قیمت‌هــای جهانــی 
پالایشــگاه‌ها  صادراتــی،  اســپرد  رفتــن  بــالا  بــا  اســت. 
پیــدا  خارجــی  فــروش  بــه  تمایــل  طبیعــی  به‌طــور 
و  خنثــی  را  انگیــزه  ایــن  عــوارض،  افزایــش  می‌کننــد. 

گفت‌وگوهای 
روز اول و قفل 

لجستیکی هرمز

بازار جهانی انرژی زیر سایه هرمز؛ از مداخله دولت‌ها تا پیامدهای ژئو‌اقتصادی

و  بین‌الملــل  تجــارت  حقــوق  ادبیــات  در   |  
همــواره  ژئوپلیتیــک  شــوک‌های  ژی،  انــر اقتصــاد 
بــازار  قواعــد  بازنویســی  بــرای  وری  کاتالیــز عنــوان  بــه 
و  دوهفتــه‌ای  آتش‌بــس  اعــام  بــا  می‌کننــد.  عمــل 
وط تنگــه هرمــز، بــازار جهانــی نفــت  بازگشــایی مشــر
و شــد کــه دهه‌هــا ســعی در انــکار آن  وبــر بــا واقعیتــی ر
بــرای  فیزیکــی  و  حقوقــی  جایگزیــن  هیــچ  داشــت: 
اســتراتژیک  وزی  پیــر نــدارد.  وجــود  هرمــز  شــریان 
زار، نــه صرفــاً یــک دســتاورد میدانــی،  ایــران در ایــن کار
بلکــه تحمیــل یــک نظــم نویــن قــراردادی بــر خریــداران 
آن،  در  کــه  نظمــی  اســت؛  ژی  انــر بین‌المللــی 
صادرکننــده مســلط بــر تنگــه، تعیین‌کننــده نهایــی 

اســت. قیمت‌گــذاری  و  تحویــل  قواعــد 

ور  در طــول دوران کوتــاه انســداد تنگــه، بنــد فورس‌مــاژ
فعــال  نفــت  وش  فــر بین‌المللــی  قــرارداد  صدهــا  در 
کــه  آســیایی  واردکننــدگان  و  غربــی  کشــورهای  شــد. 
هرمــز  زدن  دور  مســیرهای  دکتریــن  وی  ر بــر  ســال‌ها 
)ماننــد خطــوط لولــه شــرق بــه غــرب عربســتان یــا خــط 

لولــه فجیــره امــارات( ســرمایه‌گذاری کــرده بودنــد، متوجــه یــک بن‌بســت ریاضــی و ظرفیتــی شــدند. از منظــر اقتصاد 
ژی، رابطــه ظرفیــت انتقــال بــه شــکل زیــر خــود را بــه بــازار تحمیــل کــرد: ســنجی انــر

وزانــه( ثابــت کــرد کــه مجمــوع تمــام خطــوط لولــه جایگزیــن، تــوان  ایــن نامعادلــه )Q نمایانگــر دبــی یــا حجــم انتقــال ر
جبــران حتــی نیمــی از نفــت عبــوری از هرمــز را نــدارد. ایــن عــدم تقــارن، وابســتگی ســاختاری و مطلــق جهــان بــه اراده 

کمیتــی ایــران را از نظــر حقوقــی و تجــاری تثبیــت کــرد. حا

)بــه ویــژه  ایــران در دوران پســا‌درگیری، ســاختار ســنتی قراردادهــای فــروش نفــت  از ســوی  بــا وضــع عــوارض عبــور 
قراردادهــای FOB خلیــج فــارس( دســتخوش یــک تغییــر بنیادیــن شــده اســت. پیــش از ایــن، ریســک و هزینــه انتقــال 
پــس از بارگیــری بــر روی عرشــه کشــتی بــه عهــده خریــدار بــود، امــا عبــور رایــگان از تنگــه مفــروض در نظــر گرفتــه می‌شــد. 
اکنــون، بــازار بــا پدیــده بی‌کششــی مطلــق تقاضــا در کوتاه‌مــدت روبروســت )کشــش تقاضــا در برابــر تغییــرات قیمــت، 
میل به صفر دارد(. به زبان ســاده، پالایشــگاه‌های جهانی به دلیل نیاز حیاتی به نفت، هرگونه افزایش هزینه ناشــی 
از پرداخــت عــوارض بــه ایــران را در ســاختار قراردادهــای خــود جــذب کرده‌انــد. ایــن عــوارض دیگــر یــک تنــش سیاســی 

نیســت، بلکــه بــه عنــوان یــک بنــد تجــاری پذیرفتــه شــده در حقــوق تجــارت دریایــی در حــال نهادینــه شــدن اســت.
از منظــر اقتصــاد کلان، جنگ‌هــا همــواره پدیده‌هایــی هزینــه‌زا هســتند؛ امــا مــدل پیاده‌ســازی شــده توســط ایــران، 
کادمیــک اســت. بســته شــدن تنگــه باعــث یــک جهــش در قیمــت جهانــی نفــت شــد. هم‌زمــان، بــه  یــک اســتثنای آ
وش نفت )با قیمت‌های جدید  زی کشور از محل فر دلیل باز بودن مسیر برای صادرات خود ایران، درآمدهای ار

و متــورم جهانــی( بــه شــدت افزایــش یافــت. 

ون بــر ایــن، جریــان نقــدی حاصــل از اخــذ عــوارض  افــز
بــدون  و  مــازاد  زی  ار درآمــد  یــک  کشــتی‌ها،  ســایر  از 
بــه  اقتصــاد  در  کــه  اســت  کــرده  ایجــاد  تولیــد  هزینــه 
ایــن  می‌گوینــد.  ژئواکونومیــک  کمیتــی  حا رانــت  آن 
وش بیشــتر بــا قیمــت بالاتــر + اخــذ  ترکیــب طلایــی )فــر
جبــران  بــرای  عظیــم  صندوقــی  ترانزیــت(،  عــوارض 
سریع هزینه‌های درگیری و بازسازی زیرساخت‌های 

اســت. کــرده  فراهــم  آســیب‌دیده 
آتش‌بــس دوهفتــه‌ای، فرصتــی بــرای جهــان بــود تــا بــا 
واقعیت‌هــای جدیــد حقــوق انــرژی کنــار بیایــد. ایــران بــا 
اســتفاده از ابــزار تنگــه هرمــز، تحریم‌هــای یک‌جانبــه را 
از حیــز انتفــاع ســاقط کــرد، چــرا کــه بــازارِ تشــنه، اکنــون 
بــه دنبــال تضمیــن امنیــت عرضــه  بــه جــای تحریــم، 
ایــن  در  ایــران  عمیــق  پیــروزی  اســت.  قیمتــی  هــر  بــه 
بــه  را  جغرافیــا  فیزیکــی  قواعــد  توانســت  کــه  اســت 
نفــت  بین‌المللــی  قراردادهــای  در  الــزام‌آور  بندهــای 
تبدیــل کنــد؛ رویکــردی کــه هزینه‌هــای تقابــل را از جیب 
مصرف‌کنندگان جهانی تامین کرده و اقتصاد داخلی 

را در مســیر بازســازی ســریع قــرار می‌دهــد.  

خ‌های بالای بیمه، افزایش هزینه‌های  ریسک است. نتیجه آن، حفظ نر فضای پر
عملیاتــی کشــتی‌ها و برنامه‌ریــزی محتاطانه‌تــر مالــکان نفتکش‌هاســت؛ عواملــی 
کــه انعطاف‌پذیــری در زمان‌بنــدی بارگیــری و تخلیــه محموله‌هــا را کاهــش می‌دهــد. 
در صورتی که توافقی مشخص درباره نحوه اعمال کنترل و مدیریت عبور از تنگه 
هرمــز حاصــل شــود، بــازار بــه ســرعت وارد فــاز آرامــش می‌شــود. بــا کاهــش ریســک 
خ‌هــای بیمــه و هزینه‌هــای حمل‌ونقــل افــت می‌کنــد، نوســان  عملیاتــی مســیر، نر
قیمــت نفــت کاهــش می‌یابــد و ســاختار هزینه‌هــا عمــاً بــه پرداخــت عــوارض عبــور 

محــدود می‌شــود.

ایــن شــرایط به‌صــورت زنجیــره‌ای بــر هزینــه نهایــی تولیــد فرآورده‌هــا، حاشــیه ســود 
میــان  محموله‌هــا  انتقــال  اقتصــادی  مســیرهای  و  صادراتــی،  و  داخلــی  وش  فــر
مناطــق مختلــف اثــر می‌گــذارد. تــا زمانــی کــه چارچــوب نهایــی دربــاره عبــور از تنگــه 
هرمــز مشــخص نشــود، بــازار جهانــی نفــت در وضعیتــی قــرار دارد کــه نوســان بــالا 
وند گفت‌وگوها  ویژگی ثابت آن است. در چنین فضایی، کوچک‌ترین تغییر در ر
می‌تواند به محرک فوری برای تغییر قیمت‌های نقدی، جهت‌گیری معامله‌گران 

و شــکل منحنــی تحویل‌هــای آینــده تبدیــل شــود.

عرضــه داخلــی را تثبیــت می‌کنــد. هند بــرای جلوگیری 
بــه چنیــن مداخلــه‌ای  از شــوک قیمتــی داخلــی ناچــار 
قیمتــی  »کنتــرل  نقــش  عمــاً  کــه  اقدامــی  شــده؛ 
پرریســک  بازارهــای  در  امــا  دارد  شبه‌کمونیســتی« 
اجتناب‌ناپذیــر می‌شــود. ایــن مداخلــه نشــان می‌دهــد 
کشــورهای واردکننــده و مصرف‌کننــده بــزرگ آســیایی 
تنهــا بــا ابزارهــای مالیاتــی قــادر بــه مدیریــت اثــرات بحران 

هرمــز بــر قیمــت فرآورده‌هــا هســتند.
واردات  هزینــه  افزایــش  از  ناشــی  تنش‌هــای  اروپــا،  در 
تعطیلــی  اســت.  شــده  عملیاتــی  مرحلــه  وارد  انــرژی 
یک‌ســوم پمپ‌بنزین‌هــای ایرلنــد و اســکورت پلیســی 
تانکرهــای حامــل ســوخت بیانگــر شــکنندگی زنجیــره 
تأمیــن در کشــورهای کامــاً وابســته بــه واردات اســت. 

سرمقاله

پایان هژمونی خریداران؛ تغییر آرایش قراردادهای نفتی
و شکست دکترین مسیرهای جایگزین

دکترین جدید تنگه هرمز
 و معمای امنیت عرضه 

بســته شــدن بزرگراه‌هــا به‌دلیــل اعتراضــات ســوختی 
نیــز نشــان می‌دهــد شــوک هرمــز از ســطح بــازار انــرژی 
عبــور کــرده و بــه نا‌آرامــی اجتماعــی تبدیــل شــده اســت.

کمتــر  حــوزه‌ای  در  را  خــود  قیمتــی  فشــار  آمریــکا،  در 
شــیمیایی.  کودهــای  می‌دهــد:  نشــان  دیده‌شــده 
هرمــز  تنگــه  از  کــود  جهانــی  تجــارت  یک‌ســوم  حــدود 
عبــور می‌کنــد و افزایــش بیــش از ۵۰ درصــدی قیمــت 
در آمریــکا اهمیــت حیاتــی ایــن مســیر را آشــکار کــرده 
کــود  بــازار  رصــد  دربــاره  ترامــپ  اخیــر  پیــام  اســت. 
به‌وضــوح نشــان می‌دهــد کــه اختــال هرمــز تنهــا بــازار 
نفــت را تهدیــد نمی‌کنــد بلکــه امنیــت غذایــی را نیــز در 

اســت. داده  قــرار  فشــار  معــرض 
می‌دهــد  گــزارش  ژورنــال  وال‌اســتریت  هم‌زمــان، 

بــازار  بــا آتش‌بــس موقــت، قیمــت نفــت در  کــه حتــی 
لحظــه‌ای بــه ۱۴۵ دلار رســیده و بازگشــایی کامــل هرمــز 
تنهــا قــادر اســت چنــد ســنت از قیمــت بنزیــن آمریــکا 
ســالانه  فشــار  دلار  میلیــارد   ۱۰۰ پیش‌بینــی  بکاهــد. 
بازگشــت  می‌دهــد  نشــان  آمریکایــی  خانوارهــای  بــر 
آرامــش کامــل تــا زمانــی کــه عبــور انــرژی از هرمــز پایــدار 

بــود. نخواهــد  امکان‌پذیــر  نباشــد 
در مجمــوع، مجموعــه ایــن نشــانه‌ها تأییــد می‌کنــد 
ژی  انــر اقتصــاد  کانونــی  نقطــه  همچنــان  هرمــز  کــه 
و  کوتــاه  هرچنــد  مختل‌ســازی  هــر  اســت؛  جهــان 
دولتــی،  مداخــات  از  موجــی  می‌توانــد  محــدود 
کاهــش عرضــه، ناآرامــی اجتماعــی و فشــار تورمــی را 

کنــد. ایجــاد  قــاره  ســه  در 


