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میــان  تفکیــک  مبنــای  بــر  بخواهیــم  گــر  ا    |  
و  مالــی  »ابزارهــای  و  فیزیکــی«  »واقعیت‌هــای 
متحــده  ایــالات  و  ایــران  میــان  جنــگ  بــه  انتظــاری« 
برجســته  کلیــدی  نکتــه  یــک  کنیــم،  نــگاه  آمریــکا 
ومــاً بــه  می‌شــود: برتــری در عرصــه مالــی و رســانه‌ای لز
معنــای کنتــرل نهایــی بــر نتیجــه یــک تقابــل نیســت.

کــه  داده  نشــان  متحــده  ایــالات  اخیــر،  ســال‌های  در 
تکیه قابل‌توجهی بر ابزارهای مالی از جمله بازارهای 
ایــالات  خزانــه‌داری  اوراق  همچنیــن  و  نفــت  آتــی 
قــدرت  اعمــال  و  بحران‌هــا  مدیریــت  بــرای  متحــده 
می‌دهنــد  اجــازه  واشــنگتن  بــه  ابزارهــا  ایــن  دارد. 
انتظــارات را شــکل دهــد، هزینه‌هــا را توزیــع کنــد و در 
کوتاه‌مــدت شــوک‌ها را کنتــرل نمایــد. امــا همان‌طــور 
نــوع  ایــن  می‌شــود،  مشــاهده  نفــت  بــازار  در  کــه 
محدودیت‌هــای  بــا  نهایــت  در  انتظــارات«  »کنتــرل 

اســت. مواجــه  فیزیکــی  واقعیــت 
بــا ایــن حــال، تجربــه بــازار نفــت نشــان می‌دهــد کــه ایــن 
»برتــری مالــی« همــواره بــا یــک محدودیــت بنیادیــن 
مواجــه اســت: واقعیــت عرضــه و تقاضــای فیزیکــی. 
می‌تواننــد  مالــی  رگ  بــز بازیگــران  عــادی،  شــرایط  در 
انتظــارات  مدیریــت  یــا  ســفارش‌ها  جریــان  طریــق  از 
قــرار  تأثیــر  تحــت  کوتاه‌مــدت  در  را  قیمت‌هــا  مســیر 
دهنــد، امــا در مواجهــه بــا شــوک‌های واقعی—ماننــد 
واقعیت‌هــای  هرمز—ایــن  برتنگــه‌ی  ایــران  کنتــرل 
پیــدا  را  بــالا  دســت  نهایــت  در  کــه  هســتند  میدانــی 

می‌کننــد. 

و بهره‌گیــری از بازارهــای مالــی، بــرای حفــظ ثبــات بــه 
ژی در بــازار جهانــی وابســته  تــداوم جریــان فیزیکــی انــر
گرچــه واشــنگتن می‌توانــد از  اســت. بــه بیــان دیگــر، ا
طریــق »نفــت کاغــذی« و ابزارهــای مالــی، نوســانات 
ایــن  واقعــی،  اختــالات  برابــر  در  امــا  کنــد،  تعدیــل  را 
ابزارهــا تنهــا نقــش مســکن موقــت را ایفــا می‌کننــد.

مالــی  بازارهــای  بــر  فشــار  افزایــش  دیگــر،  ســوی  از 
اوراق  بــرای  تقاضــا  کاهــش  جملــه  آمریــکا—از 
ایــن  مالــی  تأمیــن  هزینه‌هــای  خزانه—می‌توانــد 
بــر  غیرمســتقیم  به‌طــور  و  دهــد  افزایــش  را  کشــور 
در  بگــذارد.  اثــر  آن  نظامــی  حتــی  و  اقتصــادی  تــوان 
ادامــه  زنجیــره‌ای  به‌صــورت  ونــد  ر ایــن  کــه  صورتــی 
یابــد، پیامدهــای آن فراتــر از اقتصــاد بــوده و می‌توانــد 

بینجامــد. جهانــی  قــدرت  موازنــه  بازتعریــف  بــه 

نوعــی  برمی‌آیــد،  تحلیــل  ایــن  از  آنچــه  مجمــوع،  در 
دوگانگــی پایــدار میــان »ســاحت مالــی« و »ســاحت 
برتــری  اولــی  در  متحــده  ایــالات  اســت.  فیزیکــی« 
حــوزه  در  دومی—به‌ویــژه  امــا  دارد،  قابل‌توجهــی 
واقعیت‌هــای  و  جغرافیــا  تابــع  ژی—همچنــان  انر
میدانــی اســت. ابزارهــای مالــی، هرچنــد قدرتمنــد، 
نمی‌تواننــد به‌طــور نامحــدود جایگزیــن واقعیت‌های 
اقتصــادی و ژئوپلیتیکــی شــوند. ایــن همــان نقطه‌ای 
»نفــت  برابــر  در  کاغــذی«  »نفــت  آن،  در  کــه  اســت 
تاریخــی،  بزنگاه‌هــای  در  می‌گیــرد—و  قــرار  واقعــی« 

ایــن دومــی اســت کــه حــرف آخــر را می‌زنــد.   

در جنــگ میــان ایــران و ایــالات متحــده آمریــکا، ایــن 
فیزیکــی«  »قــدرت  و  مالــی«  »قــدرت  میــان  تمایــز 
متحــده  ایــالات  کرده‌اســت.  پیــدا  ویــژه‌ای  اهمیــت 
زیرســاخت‌های  بــر  تکیــه  بــا  گذشــته  دهه‌هــای  طــی 
مالــی جهانــی—از جملــه بازارهــای ســرمایه و به‌طــور 
خــاص اوراق خزانــه‌داری ایــالات متحده—توانســته 
کنــد،  تأمیــن  را  خــود  بودجــه  کســری  نه‌تنهــا  اســت 
اعمــال  بــرای  اهرمــی  به‌عنــوان  ابزارهــا  ایــن  از  بلکــه 
نفــوذ در ســطح بین‌المللــی بهــره ببــرد. ایــن اوراق کــه 
شــناخته  جهــان  دارایــی  امن‌تریــن  به‌عنــوان  زمانــی 
قــدرت  معــادلات  از  بخشــی  بــه  کنــون  ا می‌شــدند، 
خریــد  در  کشــورها  رفتــار  تغییــر  و  شــده‌اند  تبدیــل 
و  اقتصــادی  پیامدهــای  می‌توانــد  آن‌هــا  وش  فــر یــا 

باشــد. داشــته  همــراه  بــه  گســترده‌ای  سیاســی 
مجلــس  رئیــس  اظهــارات  چارچــوب،  همیــن  در 
شــورای اســامی دکتــر قالیبــاف ، بازتــاب گســترده‌ای 
او  داشــت.  جهــان  سیاســی  و  اقتصــادی  فضــای  در 
بــا اشــاره بــه نقــش ایــن اوراق در تأمیــن مالــی قــدرت 
آن‌هــا  نگهــداری  کــه  داد  هشــدار  آمریــکا،  نظامــی 
عمــاً بــه معنــای مشــارکت در ایــن چرخــه اســت. ایــن 
دادن  پیونــد  بــرای  تلاشــی  می‌تــوان  را  موضع‌گیــری 
حــوزه مالــی بــا میــدان ژئوپلیتیــک دانســت؛ تلاشــی 
مالــی  ابزارهــای  کــه  اســت  اســتوار  فــرض  ایــن  بــر  کــه 
بازتولیــد  خدمــت  در  بلکــه  نیســتند،  خنثــی  نه‌تنهــا 

دارنــد. قــرار  قــدرت 
بــا ایــن حــال، همان‌گونــه کــه در بــازار نفــت مشــاهده 

وایت‌هــا به‌گونــه‌ای ساده‌ســازی می‌شــود  بحــث درآمــد از تنگــه هرمــز در بســیاری از ر
خ ثابــت بــرای هــر کشــتی می‌تــوان بــه عــددی قطعــی رســید. امــا  کــه گویــی بــا یــک نــر
چنیــن  کــه  می‌دهــد  نشــان  جهــان  در  تنگه‌هــا  مالــی  و  حقوقــی  ژیم‌هــای  ر رســی  بر

ژی همخــوان نیســت. نگاهــی بــا واقعیــت تجــارت انــر
در بسیاری از مسیرهای حیاتی جهان، کشور میزبان از موقعیت جغرافیایی خود 
درآمــد قابــل توجهــی کســب می‌کنــد. کانــال ســوئز ســالانه حــدود ۹ تــا ۱۰ میلیــارد دلار 
و کانــال پانامــا حــدود ۴ تــا ۵ میلیــارد دلار درآمــد دارنــد. حتــی در تنگه‌هــای ترکیــه نیــز 
و، درآمدهــای قابــل توجهــی از محــل  بــا وجــود محدودیت‌هــای کنوانســیون مونتــر
خدمــات راهبــری، ایمنــی و مدیریــت عبــور کشــتی‌ها ثبــت می‌شــود. نکتــه مهــم ایــن 
اســت کــه ایــن درآمدهــا بــر اســاس مدل‌هــای متغیــر قیمت‌گــذاری و ارائــه خدمــات 

خ ثابــت ســاده بــرای هــر عبــور. شــکل گرفته‌انــد، نــه یــک نــر

وزانه حدود ۲۰ میلیون بشکه  ژی جهان قرار دارد. ر تنگه هرمز در قلب امنیت انر
رگــی از LNG، فرآورده‌هــا و کالاهــای دیگــر از ایــن مســیر  نفــت، همــراه بــا حجــم بز
زش ســالانه محموله‌هــای عبــوری از ایــن تنگــه حــدود ۶۰۰ تــا ۸۰۰  عبــور می‌کنــد. ار
میلیــارد دلار بــرآورد می‌شــود. در چنیــن مقیاســی، حتــی اخــذ چنــد درصــد محــدود 
گــر  زش محمولــه می‌توانــد ده‌هــا میلیــارد دلار درآمــد ایجــاد کنــد. بــرای مثــال، ا از ار
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کاهش دمای خانه‌ها، خاموش کردن وسایل گرمایشی در فضاهای بلااستفاده و توجه بیشتر به مصرف گاز. یک اقدام کوچک از هر خانه، یک همراهی بزرگ برای کشور. #یک_‌شعله_‌کمتر

خ در محــدوده ۲ تــا ۳ درصــد تعریــف شــود، رقمــی در حــدود ۱۵ تــا ۲۵ میلیــارد دلار  نــر
قابــل تصــور اســت و در صــورت افزایــش بــه حــدود ۵ درصــد، ایــن عــدد می‌توانــد بــه 

محــدوده ۳۰ تــا ۴۰ میلیــارد دلار برســد.
هرگونــه  اســت.  جایگزینــی«  »هزینــه  اغلــب  تعیین‌کننــده  عامــل  ژی،  انــر بــازار  در 
اختــال در تنگــه هرمــز می‌توانــد بــه ســرعت موجــب افزایــش قابــل توجــه قیمــت 
زش محمولــه بــرای  جهانــی نفــت شــود. در چنیــن شــرایطی، پرداخــت درصــدی از ار
وشــندگان منطقــی اســت، زیــرا هزینــه آن بســیار  عبــور امــن، بــرای خریــداران و فر

کمتــر از ریســک اختــال در عرضــه خواهــد بــود.
عــاوه بــر نفــت، بخــش مهمــی از کالاهــای غیرنفتــی نیــز از ایــن مســیر عبــور می‌کننــد؛ 
و  و  خــودر زی،  کشــاور محصــولات  تــا  صنعتــی  اولیــه  مــواد  و  کانتینــری  کالاهــای  از 
بــرآورد  دلار  میلیــارد   ۲۵۰ تــا   ۱۵۰ حــدود  کالاهــا  جریــان  ایــن  زش  ار ماشــین‌آلات. 
رســی و کاهش  گر برای این بخش نیز خدماتی مانند مدیریت تردد، باز می‌شــود. ا

ریســک ارائــه شــود، ظرفیــت درآمــدی قابــل توجهــی ایجــاد خواهــد شــد.
در نهایــت، تنگــه هرمــز صرفــاً یــک مســیر عبــور نیســت، بلکــه یــک اهــرم اقتصــادی 
گــر ایــن ظرفیــت در قالــب یــک چارچــوب حقوقــی و  و ژئوپلیتیــک پیچیــده اســت. ا
اقتصــادی طراحــی شــود و همــراه بــا خدمــات واقعــی امنیتــی و مدیریتــی ارائــه گــردد، 

می‌توانــد بــه یــک منبــع درآمــد پایــدار و قابــل تحقــق تبدیــل شــود. / خــط انــرژی

گهان ریخت     قیمت نفت به نا
قیمت نفت تنها چند دقیقه پس از انتشار سخنان رئیس‌جمهور 

ایران که گفت آماده پایان دادن به جنگ در صورت توقف حملات و با 
تضمین‌ برای عدم تکرار تجاوز هستیم، حدود ۵٪ کاهش یافت.

    ضربه تنگه هرمز به هژمونی دلار
اندیشکده آتلانتیک عنوان کرد که حجم روزانه تراکنش‌های 
یوان در شبکه CIPS بین ۶۰۰ تا ۷۵۰ میلیارد یوان بود، اما در 

گهان به حدود ۹۴۰ میلیارد یوان رسید. اواسط تا اواخر مارس نا

   تجارت نفت ایران و هند از سر گرفته شد!
طبق گزارش کپلر، اولین محموله نفت ایران بعد از سال ۲۰۱۹ اکنون به هند صادر 

شده است تا جای کمبود نفت روسیه را بگیرد. این محموله در پالایشگاه‌ وادینار هند 
به مصرف می‌رسد که سهامدار عمده آن، شرکت روس‌نفت است.

زهای قدرت هژمونی مالی در جنگ ایران وآمریکا مر

می‌شــود، اتــکای صــرف بــه ابزارهــای مالــی نمی‌توانــد 
بحرانــی  شــرایط  در  پایــدار  کنتــرل  تضمین‌کننــده 
خ  ر ژی  انــر عرضــه  در  واقعــی  شــوک  یــک  گــر  ا باشــد. 
وکارهای  دهد، پیامدهای آن به‌ســرعت از کنترل ســاز
شــرایطی،  چنیــن  در  می‌شــود.  ج  خــار مالــی 
ژئوپلیتیکــی  موقعیت‌هــای  بــر  کــه  کشــورهایی 
حســاس و زیرســاخت‌های فیزیکــی اثرگــذار تســلط 
دارنــد، می‌تواننــد نقــش تعیین‌کننده‌تــری ایفــا کننــد.

ایــن همــان نقطــه‌ای اســت کــه تفــاوت میــان »قــدرت 
می‌شــود.  آشــکار  ژئوپلیتیکــی«  »قــدرت  و  مالــی« 
مالــی،  بازارهــای  طریــق  از  می‌توانــد  متحــده  ایــالات 
قیمت‌هــا را در کوتاه‌مــدت تعدیــل کنــد یــا انتظــارات 
درصــورت  و  هرمــز  شــوک  بــا  امــا  نمایــد،  مدیریــت  را 
ایــن  باب‌المنــدب،  انســداد  ضربــه  تنــش  تشــدید 
نــه  بخرنــد،  زمــان  می‌تواننــد  صرفــاً  مالــی  ابزارهــای 
بازیگــری  مقابــل،  در  کننــد.  حــل  را  مســئله  اینکــه 
فیزیکــی  جریــان  واقعی—یعنــی  متغیرهــای  بــر  کــه 
نهایــی  نتیجــه  تعییــن  در  می‌گــذارد،  ژی—اثــر  انر

داشــت. خواهــد  رنگ‌تــری  پر نقــش 
جمهــوری اســامی ایــران از ایــن منظــر در موقعیتــی 
مهم‌تریــن  از  یکــی  در  قرارگیــری  دارد.  قــرار  ویــژه 
ژی جهــان، بــه مــا ظرفیتــی  مناطــق تولیــد و انتقــال انــر
وز بحــران، بتوانــد بــر جریــان  می‌دهــد کــه در صــورت بــر
کــه  ایــن در حالــی اســت  بگــذارد.  اثــر  واقعــی عرضــه 
ایالات متحده، با وجود برتری در مدیریت انتظارات 


