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سرمقاله

|  زمانــی کــه صحبــت از انســداد 
می‌آیــد،  میــان  بــه  هرمــز  تنگــه 
کنــش بازارهــا تمرکــز  نخســتین وا
گاز  و  نفــت  قیمــت  تابلــوی  بــر 
رســی‌های عمیق‌تــر نشــان می‌دهــد کــه  اســت؛ امــا بر
ژی، بلکــه در قلــب  انــر نــه در بازارهــای  فاجعــه اصلــی 
کشــورهای  پولــی  سیاســت‌گذاری  و  کلان  اقتصــاد 
خ خواهــد داد. تحلیل‌هــای جدیــد اثبــات  واردکننــده ر
در  تمام‌عیــار  ژئوپلیتیــک  شــوک  یــک  کــه  می‌کنــد 
خاورمیانــه، صرفــاً یــک گرانــیِ موقــت نیســت، بلکــه 
ماشــه شــلیک بــه ســمت یــک »رکــود تورمــی جهانــی« 

اســت.
بــر اســاس داده‌هــای تحلیــل شــده، اقتصــاد جهانــی در 
صــورت بســته شــدن طولانی‌مــدت هرمــز بــا ترکیبــی 
گیــن مواجــه می‌شــود: »رشــد اقتصــادی کنــد یــا  زهرآ
منفــی« کــه دوشــادوش »تــورم بــالا« حرکــت می‌کنــد. 
مکانیســم این تخریب بســیار ســریع اســت؛ افزایش 
بــه افزایــش هزینه‌هــای  ژی بلافاصلــه  انــر هزینه‌هــای 
تولیــد و حمل‌ونقــل جهانــی منجــر شــده و ســرمایه‌ها 
را از بخش‌های مولد منحرف می‌کند. در این نقطه، 
و و بانــک مرکــزی  ر ز بانک‌هــای مرکــزی )ماننــد فــدرال ر
آن‌هــا  می‌شــوند:  گرفتــار  تاریخــی  تلــه  یــک  در  وپــا(  ار
خ‌هــای  »نر ناچارنــد  ژی،  انــر از  ناشــی  تــورمِ  مهــار  بــرای 
خ‌هــای بهــره  بهــره بــالا« را حفــظ کننــد. امــا همیــن نر

و  ســو  یــک  از  ایــران  میــان  تنش‌هــا  تشــدید  اســت. 
یــک  تنهــا  دیگــر،  ســوی  از  متحــده  ایــالات  و  اســرائیل 
درگیــری منطقــه‌ای نیســت، بلکــه برخــورد مســتقیم 
اقتصــاد  حیاتــی  شــریان  بــا  ژئوپلیتیــک  بحــران  یــک 

اســت. جهانــی 
ژی  انــر بــازار  وابســته‌ی  ســاختار  ویــی،  ویار ر ایــن  در 
در  واردکننــده  کشــورهای  کــه  می‌دهــد  نشــان 
آســیب‌پذیرترین وضعیــت تاریخــی خــود قــرار دارنــد. 
تســلط جغرافیایــی بــر تنگــه هرمــز، یــک اهــرم فشــار 
داده  قــرار  ایــران  اختیــار  در  ســاختاری  و  بی‌ســابقه 
اســت کــه اثــرات آن بــا هیــچ بســته حمایتــی یــا یارانــه 
دولتــی در غــرب و آســیا قابــل خنثی‌ســازی نیســت. از 
ویــی  ویار منظــر تحلیــل ریســک، طولانــی شــدن ایــن ر
یــا گســترش احتمالــی دامنــه ناامنــی بــه ســایر آبراه‌هــا 
و مســیرهای جایگزین لجســتیکی، می‌تواند هزینه 

بــه شــکل تصاعــدی افزایــش دهــد. ایــن تنــش را 
بــه  ژی  انــر و  جغرافیــا  پیچیــده،  شــطرنج  ایــن  در 
تبدیــل  تعیین‌کننــده  متغیرهــای  قدرتمندتریــن 
شــده‌اند. ایــن واقعیــت نشــان می‌دهــد کــه شــعله‌ور 
حاصل‌جمــع  بــا  بــازی  یــک  بحــران،  ایــن  مانــدن 
در  کــه  اســت  ســناریویی  بلکــه  نیســت،  صفــر 
کفــه  ژی،  انــر آزاد  جریــان  بــه  جهــان  وابســتگی  آن، 
وی آســیب‌پذیری را بــه شــدت بــه زیــان اقتصــاد  تــراز

اســت.   کــرده  ســنگین  بین‌الملــل 

بــر پیکــر تولیــدات صنعتــی جهــان  بــالا، تیــر خلاصــی 
کُنــدی شــدید تجــارت بین‌المللــی  بــه  بــود و  خواهــد 
می‌انجامــد. در واقــع، جهــان هم‌زمــان فقــر و گرانــی را 

در بالاتریــن ســطح تجربــه خواهــد کــرد.
کنــش  وا کی،  وحشــتنا ســناریوی  چنیــن  برابــر  در 
دولت‌هــا چیســت؟ اولیــن اقــدام ســنتی، پنــاه بــردن 
به ذخایر اســتراتژیک نفتی )SPR( اســت. گزارش‌ها 
نشــان می‌دهــد کــه حتــی بــا وجــود پیش‌بینــی بحــران، 
خــود  دولــت  از  هم‌اکنــون  از  ژاپنــی  پالایشــگاه‌های 
خواســته‌اند تــا بخشــی از ذخایــر اســتراتژیک نفــت را 

آزاد کنــد .
امــا واقعیــت تلــخ ایــن اســت کــه در ســناریوی بدتریــن 
تنگــه  طولانی‌مــدت  مانــدن  بســته  حالت—یعنــی 
هرمز—حتــی ترکیــبِ »ظرفیــت مــازاد تولیــد اوپــک«، 
»ذخایر استراتژیک جهانی« و »مسیرهای جایگزین 
خطــوط لولــه« نیــز بــرای جبــران ایــن شــوک بی‌ســابقه 

کافــی نخواهــد بــود.
کارآمــدی سیاســت‌های متعــارف را می‌تــوان  عمــق نا
در تحلیــل مؤسســه JPMorgan یافــت. ایــن نهــاد 
مالــی صراحتــاً هشــدار می‌دهــد: »اقدامــات سیاســتی 
ممکــن اســت اثــر محــدودی بــر قیمــت نفــت داشــته 
باشــند، مگــر اینکــه عبــور امــن از تنگــه هرمــز تضمیــن 
شــود«. بــه بیــان ســاده، تــا زمانــی کــه امنیــت فیزیکــی 
ریــق ذخایــر اســتراتژیک  و لجســتیکی حــل نشــود، تز

صالح مهدوی

کارشناس
ژی  نفت و انر

تنهــا دور ریختــن آخریــن گلوله‌هــای خشــاب اســت.
بودجــه  بــر  خردکننــده  فشــار  ســکه،  ایــن  دیگــر  وی  ر
دولت‌هــای واردکننــده اســت. اقتصادهــای نوظهــوری 
ماننــد هنــد کــه موتــور محــرک رشــد جهانــی محســوب 
هنــد  دولــت  آســیب‌پذیرند.  شــدت  بــه  می‌شــوند، 
 ۲ بــر  بالــغ  رقمــی   ،۲۰۲۶-۲۰۲۵ مالــی  ســال  بــرای 
( را صرفاً برای  وپیه )حدود ۲۴ میلیارد دلار تریلیون ر
ژی در نظــر گرفتــه اســت. امــا محاســبات  یارانه‌هــای انــر
گــر قیمــت نفــت بــه دلیــل بحــران  نشــان می‌دهــد کــه ا
به بالای ۸۰ دلار در هر بشکه برسد، دهلی‌نو به ۳۰۰ تا 
( یارانــه اضافــی  وپیــه )۴ تــا ۶ میلیــارد دلار ۵۰۰ میلیــارد ر
گهانــی،  نا بودجــه  کســری  ایــن  داشــت.  خواهــد  نیــاز 
دولت‌هــا را مجبــور بــه اســتقراض بیشــتر، چــاپ پــول 
و در نتیجــه دامــن زدن مجــدد بــه موتــور تــورم می‌کند.

راهبــردی  نتیجه‌گیــری  یــک  بــه  کلان  تحلیــل  ایــن 
بایــد  هرمــز  ژئوپلیتیــک  بحران‌هــای  می‌شــود:  ختــم 
بــه عنــوان یــک هشــدار بیداربــاش تلقــی شــوند. عبــور 
دیپلماســی  بــا  دیگــر  ســاختاری،  شــکنندگی  ایــن  از 

نیســت. ممکــن  دولتــی  یارانه‌هــای  یــا  مقطعــی 
در نهایــت، کنــار هــم قــرار دادن پازل‌هــای ایــن بحــران 
در  گریزناپذیــر  واقعیــت  یــک  بــه  را  مــا  کلان،  اقتصــاد 
معمــاری امنیــت بین‌الملــل می‌رســاند: ریشــه اصلــی 
از تصمیمــات بانک‌هــای  ایــن فلــج اقتصــادی، فراتــر 
نهفتــه  خاورمیانــه  سیاســی  جغرافیــای  در  مرکــزی، 

با حمله به خارک، نگاه‌ها بار دیگر به دیگر پایانه‌های نفتی مهم منطقه دوخته شد؛ نقاطی که هر یک نقشی کلیدی 
در جریان صادرات انرژی خلیج فارس ایفا می‌کنند. همه کشورهای حاشیه خلیج فارس، زیرساخت‌های حیاتی 

در سواحل خود دارند که توقف یا اختلال در هر کدام، اثر مستقیمی بر ثبات بازار جهانی نفت خواهد داشت.
در عربستان سعودی، پایانه‌ی رأس تنوره به‌عنوان بزرگ‌ترین مرکز بارگیری دریایی نفت در جهان شناخته می‌شود 
و ظرفیــت انتقــال روزانــه‌ی آن حــدود شــش میلیــون بشــکه اســت. در کنــار آن، رأس الجعیفــه دومیــن پایانــه‌ی مهــم 

ایــن کشــور محســوب می‌شــود کــه میــان ســه تــا ســه‌ونیم میلیــون بشــکه در روز تــوان صــادرات دارد. 
در امــارات، فجیــره به‌عنــوان بزرگ‌تریــن مرکــز سوخت‌رســانی منطقــه بــا اســکله‌های متعــدد و پیشــرفته، نقشــی 
حیاتــی در تجــارت انــرژی دارد. همچنیــن جبــل علــی نه‌تنهــا محــل صــادرات نفــت خــام بلکــه مرکــز خــروج محصــولات 

پتروشــیمی ایــن کشــور اســت. 
در قطــر، تأسیســات راس لفــان به‌عنــوان بزرگ‌تریــن مجموعــه‌ی صــادرات گاز طبیعــی مایــع )LNG( جهــان شــناخته 

می‌شــود و جایگاهــی بی‌بدیــل در تأمیــن انــرژی جهــان دارد.
کویــت بــا پایانــه‌ی عظیــم مینــا الاحمــدی، بخــش عمــده‌ای از صــادرات نفــت خــام خــود را از طریــق اســکله‌هایی انجــام 

می‌دهــد کــه بــرای پهلوگیــری نفت‌کش‌هــای بــزرگ طراحــی شــده‌اند.
در همیــن حــال، بحریــن بــا پایانــه‌ی ســتره محصــولات پالایشــی خــود را بــه مقاصــد گوناگــون صــادر می‌کنــد؛ پایانــه‌ای 

کوچک‌تــر امــا بــا اهمیــت راهبــردی بــرای تــداوم صــادرات انــرژی ایــن کشــور.
در مجمــوع، نقشــه‌ی انــرژی خلیــج فــارس متشــکل از شــبکه‌ای از ایــن پایانه‌هــای بــزرگ و حســاس اســت کــه هرگونــه 

رخــداد در آن‌هــا می‌توانــد معــادلات جهانــی نفــت و گاز را دگرگــون کنــد.

    تقابل نفتی در خلیج فارس؛ خارک در برابر فجیره   پایانه‌های نفتی خلیج فارس؛ به‌ازای حمله به جزیره خارک

سرابِ ذخایر استراتژیک

بــه  سیاســی«  »تنــش  از  بحــران  فــاز  تغییــر  نشــان‌دهنده  فــارس،  خلیــج  حوضــه  در  اخیــر  ســاعت   ۴۸ تحــولات 
»جنــگ زیرســاختی« بــا هــدف فلج‌ســازی شــریان‌های ترانزیتــی اســت. حملــه هوایــی ارتــش آمریــکا بــه جزیــره 
بــه  ماهــواره‌ای  تصاویــر  و  فنــی  گزارش‌هــای  بــر  بنــا  هرچنــد  ایــران،  نفــت  صــادرات  اصلــی  هــاب  به‌عنــوان  خــارک، 
مخــازن ذخیره‌ســازی آســیب جــدی نــزده، امــا ریســک ژئوپلیتیــک حمــات مســتقیم بــه تاسیســات اســتراتژیک را 
کنشــی متقــارن، هــدف قــرار گرفتــن بنــدر فجیــره توســط پهپادهــای  بــه بالاتریــن ســطح خــود رســانده اســت. در وا
ایرانــی، مســتقیماً »دکتریــن جایگزیــن« امــارات را هــدف گرفتــه اســت؛ خــط لولــه حبشــان-فجیره کــه بــا ظرفیــت 
کنــون بــا چالــش امنیتــی جــدی  وز طراحــی شــده تــا وابســتگی بــه تنگــه هرمــز را خنثــی کنــد، ا ۲ میلیــون بشــکه در ر

و شــده و عمــاً مزیــت اســتراتژیک خــود را از دســت داده اســت. وبــر ر

( و هشــدار شــرکت توتــال مبنــی  وج ۸ میلیــون بشــکه نفــت از چرخــه عرضــه )طبــق آمــار کپلــر در ســطح کلان، خــر
بــر افــت ۱۵ درصــدی تولیــد، بــازار جهانــی را بــا یــک »شــوک عرضــه« سیســتماتیک مواجــه کــرده اســت. چرخــش 
کی« در اســکورت نفتکش‌هــا، نشــان‌دهنده تمایــل واشــنگتن  پارادایمــی ترامــپ بــه ســمت مــدل »امنیــت اشــترا
بــرای توزیــع هزینه‌هــای نظامــی میــان ذینفعــان اســت. همزمــان، ســیگنال ایــران بــرای جایگزینــی »یــوآن« به‌جــای 
دلار در قبــال حــق عبــور از هرمــز و آزادســازی نفتکش‌هــا توســط هنــد، نشــان‌دهنده گــذار بــه یــک نظــم نویــن مالــی 
و دیپلماتیــک در شــرق اســت. ایــن تلاقــیِ تنش‌هــای ســخت‌افزاری و بازآرایی‌هــای نرم‌افــزاری، خلیــج فــارس را در 

ژی جهــان قــرار داده اســت. آســتانه بازتعریــف کامــل معــادلات امنیــت انــر
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