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  |    کاهــش اخیــر قیمــت جهانــی 
ممکــن  آنچــه  برخــاف  نفــت، 
نظــر  بــه  نخســت  نــگاه  در  اســت 
افــت  مســتقیم  نتیجــه  برســد، 
تقاضــای واقعــی یــا کاهــش مصــرف در بــازار نبــود. ایــن 
افــت بیشــتر از آن جهــت رخ داد کــه عرضه‌هــای آتــی 
بــه شــکل ناگهانــی و  پــس از مصاحبــه هــای ترامــپ، 
قابــل توجــه افزایــش یافــت. حجــم عرضــه روی کاغــذ 
بالا رفت، توقع کاهش قیمت شکل گرفت و بازار به 
ایــن انتظــارات واکنــش نشــان داد. امــا بــا آرام‌تــر شــدن 
شــرایط و بازگشــت خریــداران واقعــی، مجــدداً تعــادل 
در معامــات شــکل گرفــت و همیــن بازگشــت تعــادل 
باعــث شــد قیمت‌هــا دوبــاره ســیر صعــودی را تجربــه 
کننــد. بــه همیــن منظــور تحلیــل روند قیمــت نفت به 
خوبــی می‌توانــد ســناریوهای مختلــف آینــده جنــگ را 

کنــد. پیش‌بینــی 
بــا ایــن همــه، تکیــه بــر عرضه‌هــای ســنگینِ ســاختگی 
یــا بازی‌هــای رســانه‌ای بــرای پاییــن نگــه داشــتن قیمــت 
نفت، آن هم در بازاری که عملاً مقدار محدودی نفت 
فیزیکــی در آن وجــود دارد، اقدامــی بســیار پرریســک و 
رویکردهایــی  چنیــن  می‌شــود.  محســوب  پرهزینــه 
معمــولاً زمانــی انتخــاب می‌شــوند کــه آمریــکا مطمئــن 
باشد اوضاع ژئوپلیتیکی در آینده‌ای نزدیک به سمت 
تنش‌هــا  اگــر  صــورت،  ایــن  غیــر  در  مــی‌رود.  آرامــش 
می‌شــود  ناچــار  آمریــکا  یابــد،  ادامــه  فعلــی  مســیر  در 
اســتراتژی‌های  کوتاه‌مــدت،  اثرگــذاری  ایجــاد  بــرای 
فشــرده‌تری همچون فروش ارزان‌تر نفت، آزادســازی 
کــردن  وادار  حتــی  و  اســتراتژیک،  ذخایــر  بیشــتر 
افزایــش  بــرای   ۷ گــروه  اعضــای  همچــون  متحدانــی 
عرضه اضافی را در برگیرد. بازار نفت در شرایط عادی 
هم حساسیت بسیار بالایی به تغییرات عرضه دارد، 
چــه رســد بــه زمانــی کــه تنش‌هــای منطقــه‌ای و جهانــی 
بــه اوج می‌رســند. کوچک‌تریــن اختــال در صــادرات یــا 
کمبــود در جریــان انتقــال، می‌توانــد اروپــا، آســیا و حتــی 
آمریــکا را بــا محرک‌هــای قیمتــی شــدیدی مواجــه کنــد. 

نیــاز کشــورها بــه واردات در بالاتریــن ســطح قــرار دارد.
افزایش هم‌زمان تنش‌های منطقه‌ای، محدودیت 
توســط  عرضــه  کاهــش  و  تجــاری،  مســیرهای  در 
افزایــش جهانــی  بــه  اصلــی، همگــی  صادرکننــدگان 
نیــز  آن  نتیجــه  می‌شــود.  منجــر  غــذا  تولیــد  هزینــه 
فشــار مضاعف بر کشــورهای در حال توســعه و حتی 
هزینه‌هــای  بایــد  کــه  اســت  پیشــرفته  اقتصادهــای 
بالاتــری بــرای واردات نهاده‌هــای کشــاورزی بپردازنــد. 
نهایــی  قیمــت  افزایــش  بــه  می‌توانــد  فشــار  ایــن 
مــردم  خریــد  قــدرت  افــت  کشــاورزی،  محصــولات 
شــرایطی  در  شــود.  منجــر  مالــی  بازارهــای  نوســان  و 
کــه زنجیــره جهانــی تأمیــن مــواد غذایــی، شــیمیایی 
تغییــر  هــر  شــده،  درهم‌تنیــده  به‌شــدت  انــرژی  و 
ناگهانــی در یکــی از اجــزا بــه ســرعت در ســایر بخش‌هــا 
بــه  ســرعت  بــه  انــرژی  بحــران  می‌شــود.  منعکــس 
در  و  غذایــی،  مــواد  بحــران  بــه  ســپس  کــود،  بحــران 
نهایــت بــه بحــران اقتصــادی تبدیــل می‌شــود. همیــن 
رویــداد در  باعــث می‌شــود کوچک‌تریــن  پیوســتگی 
هرمــز، خلیــج فــارس یــا ســایر نقــاط حســاس انــرژی، 

باشــد. آثــار جهانــی داشــته 

اقدام‌هــای  و  ســنگین  عرضه‌هــای  منظــر،  ایــن  از 
در  اگــر  حتــی  نفــت  قیمــت  کنتــرل  بــرای  رســانه‌ای 
نمی‌تواننــد  عمــاً  برســند  نظــر  بــه  مؤثــر  کوتاه‌مــدت 
جایگزینــی پایــدار بــرای ثبــات واقعــی در بازارهــای انــرژی 
پایــدار  ژئوپلیتیــک  شــرایط  کــه  زمانــی  تــا  زیــرا  باشــند. 
بــه  بلکــه  مصنوعــی  عرضه‌هــای  بــه  نــه  بــازار  نشــود، 
و  داد  خواهــد  نشــان  واکنــش  واقعــی  شــاخص‌های 
می‌دهــد،  حرکــت  همــه  از  بیــش  را  نفــت  بــازار  آنچــه 
اطمینــان از ثبــات مســیرهای انتقــال، اســتمرار تولیــد، 
و نبــود اختــال در مناطــق صادراتــی اســت. هــر عامــل 
تهدیدکننــده‌ای در ایــن ســه حــوزه، بــه ســرعت بــازار را بــا 
واکنش‌هــای شــدید مواجــه می‌کنــد و پیامدهــای آن از 
منطقــه غــرب آســیا فراتــر مــی‌رود و بــه اقتصــاد جهانــی 

ســرایت می‌کنــد.  

در چنیــن شــرایطی هــر تصمیــم نادرســت می‌توانــد آثــار چندگانــه بــر اقتصــاد جهانــی داشــته باشــد.
در ســناریوهای بدبینانه‌ترتشــدید تنش‌هــا از طریــق فشــارهای میدانــی یــا عملیــات‌ نظامــی مــورد توجــه قــرار می‌گیرد. 
بــا ایــن حــال، چنیــن ســناریوهایی صرف‌نظــر از دیــدگاه سیاســی در ســطح واقعیــت عملــی و اقتصــادی، پیامدهــای 
بســیار ســنگین و غیرقابــل کنتــرل دارد. در ایــن ســناریو ترامــپ ناچــار اســت بــا حملــه آبــی، خاکــی و هوایــی ســنگین، 
اهدافــی همچــون جزایــر خــارگ و لاوان، ســواحل جنوبــی کشــور و جزایــر ســه‌گانه را اشــغال نمــوده تــا بتوانــد از بحــران 
ج  خــارج شــود. قطعــا و حتمــا ورود و حملــه بــه ایــران، باتــاق عظیمــی اســت کــه آمریــکا بــه راحتــی نمی‌توانــد از آن خــار
شــود؛ خــود ترامــپ بهتــر از همــه می‌دانــد. اولا نفــت بیشــتری از بــازار حــذف می‌شــود، ثانیــا ایــران کشــوری نیســت 
کــه حتــی میلیمتــری از خــاک آن قابــل اشــغال باشــد و بیمــی از نابــودی تاسیســات خــارگ داشــته باشــد؛ ثالثــا منطقــه 
و اســرائیل، هــردو در گــرداب جنــگ اســرائیلی غــرق خواهنــد شــد؛ چراکــه ایــران قابلیــت شــلیک موشــک از هــر نقطــه 
کشــور بــه تاسیســات منطقــه و اســرائیل را دارد؛ از طرفــی دیگــر، اگــر ایــران ســربلند بیــرون آیــد، دیگــر هیــچ‌گاه آمریــکا 
نمی‌توانــد خــواب نزدیکــی بــه منطقــه غــرب آســیا را ببینــد و هژمونــی قــدرت جهانــی، ســلطه دلار و نفــت و قیمت‌هــای 

یکپارچــه نفــت در جهــان، تغییــر خواهــد کــرد.

از طرفــی هرگونــه ورود بــه تنش‌هــای نظامــی در منطقــه‌ای کــه مرکــز ثقــل انــرژی جهــان اســت، نــه تنهــا موجــب کاهــش 
عرضــه نمی‌شــود، بلکــه ممکــن اســت بخش‌هــای بزرگــی از چرخــه تأمیــن انــرژی و حتــی ســاختار تجــارت جهانــی را 
فلــج کنــد. بــرای مثــال، هرگونــه بی‌ثباتــی در مناطــق نفت‌خیــز، تنگه‌هــا، پایانه‌هــا یــا خطــوط صادراتــی، می‌توانــد تولید 
یــا انتقــال میلیون‌هــا بشــکه نفــت را مختــل کنــد. ایــن موضــوع به‌طــور مســتقیم بــر قیمت‌هــا اثــر می‌گــذارد و هزینــه 
انــرژی صنعتــی، حمل‌ونقــل جهانــی و حتــی تولیــد محصــولات پایــه پتروشــیمی را افزایــش می‌دهد. در ســناریوهایی 
ماننــد ایــن، پیامدهــا فقــط اقتصــادی نیســت؛ بلکــه بــه ســرعت بــه زنجیــره‌ای از بخش‌هــای وابســته ســرایت می‌کند. 
ایــن وابســتگی زمانــی اهمیــت بیشــتری پیــدا می‌کنــد کــه در نظــر بگیریــم تمرکــز جهانــی بــر تنگــه هرمــز فقــط بــه دلیــل 
صادرات نفت نیســت. این منطقه یکی از مهم‌ترین گره‌های تجاری جهان برای صادرات محصولات پتروشــیمی 
و کودهای شیمیایی نیز محسوب می‌شود. سالانه حدود ۲۰ میلیون تن پلی‌اتیلن و بیش از ۳۰ میلیون تن انواع 
کــود از ایــن مســیر بــه جهــان صــادر می‌شــود. ایــن مــواد به‌عنــوان ورودی‌هــای اصلــی بســیاری از صنایــع، از بســته‌بندی 

و خودروســازی تــا کشــاورزی و تولیــد غــذا، نقشــی کلیــدی در اقتصــاد جهانــی دارنــد.
اختــال در تجــارت ایــن محصــولات بــرای چنــد هفتــه می‌توانــد فشــارهای مضاعفــی بــه صنایع وابســته وارد کنــد. بازار 
پلیمرهــای اساســی ماننــد پلی‌اتیلــن و پلی‌پروپیلــن، بــه شــدت بــه جریــان روان صــادرات وابســته اســت. همین‌طــور 
بازار کودهای اوره، فســفاته و نیتراته که بخش عظیمی از کشــاورزی جهان به آن وابســته اســت. توقف تجارت این 
کالاها به معنای افزایش هزینه تولید محصولاتی است که روزانه میلیاردها نفر در سراسر جهان به آن وابسته‌اند.

  
از این رو، هرگونه تلاطم در این زنجیره، برای کشورهایی مانند هند، برزیل و حتی اروپا که واردکنندگان اصلی 
کــود و مــواد خــام هســتند، فشــار ســنگینی ایجــاد می‌کنــد. وضعیــت بــازار اوره نمونــه روشــنی از ایــن موضــوع 
اســت. قیمــت اوره گرانــولار در نیواورلئانــز از مــاه دســامبر تــا کنــون حــدود ۸۹ درصــد افزایــش داشــته و بــه ۶۶۰ دلار 
بــه‌ازای هــر تــن رســیده اســت. ایــن افزایــش شــدید فقــط ناشــی از تنش‌هــای منطقــه‌ای نیســت؛ بلکــه عواملــی 
همچــون کاهــش صــادرات چیــن و روســیه کــه از بزرگ‌تریــن صادرکننــدگان کــود هســتند نیــز در ایــن رونــد نقــش 
داشــته اســت. نکتــه مهــم اینکــه ایــن کاهــش دقیقــاً پیــش از فصــل کاشــت بهــاره اتفــاق افتــاده؛ یعنــی زمانــی کــه 

غافــل  جنــگ  ایــن  در  مالــی  بازارهــای  نقــش  از  نبایــد 
شــد. بــا تبدیــل شــدن خلیــج فــارس بــه یــک منطقــه 
»لویــدز  ماننــد  بیمــه  بــزرگ  موسســات  جنگــی، 
خ حــق بیمــه کشــتی‌ها را بــه شــکل نجومــی  لنــدن« نــر
افزایــش دادنــد. در مقاطعــی از جنــگ، هزینــه بیمــه 
آن  فــروش  ســود  حاشــیه  از  نفتــی  محمولــه  یــک 
بازارهــای  مبــرم  نیــاز  حــال،  ایــن  بــا  می‌رفــت.  فراتــر 
جهانــی بــه نفــت و همچنیــن پاداش‌هــای کلان خطــر 
)Hazard Pay( کــه بــه ملوانــان پرداخــت می‌شــد، 
باعــث شــد جریــان انــرژی هرگــز متوقــف نشــود. ایــن 

ژی درس‌هایی از تاریخ انر
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ژی کاری از اندیشکده نفت و انر
وپــــــــــال وه تحـــــــــليـــــــــلی پتــــــــــــــــــــــــر و گـــــــــر

جــــــــبهه
ژی انــــــــــر

چند فاز از پارس جنوبی هدف قرار گرفته است؛ جایی که امروز فرزندان این سرزمین در صنعت نفت، شبانه‌روز برای جبران خسارت‌ها و بازگرداندن تولید در تلاش‌اند. در این میان، سهم ما ساده اما مؤثر است:  کمی کمتر مصرف کنیم.

کاهش دمای خانه‌ها، خاموش کردن وسایل گرمایشی در فضاهای بلااستفاده و توجه بیشتر به مصرف گاز. یک اقدام کوچک از هر خانه، یک همراهی بزرگ برای کشور. #یک_‌شعله_‌کمتر

بخش چهارم

آموخــت  مــا  بــه  نفت‌کش‌هــا  جنــگ  اســت.  انــرژی 
کــه بــازار انــرژی تــا چــه حــد می‌توانــد در برابــر بحران‌هــا 
انعطــاف نشــان دهــد، چگونــه مســیرهای ترانزیــت 
شــوند  ســازگار  ژئوپلیتیــک  تغییــرات  بــا  می‌تواننــد 
یــک کالای  از  نفــت فراتــر  از همــه مهم‌تــر، چگونــه  و 
ناوگان‌هــای  می‌توانــد  کــه  اســت  ابــزاری  اقتصــادی، 
بــه  اقیانوس‌هــا  ســوی  آن  از  را  ابرقدرت‌هــا  جنگــی 
بــرای  پیچیــده،  دینامیــک  ایــن  درآورد. درک  حرکــت 
پیمایش در بازارهای پرآشــوب انرژی در قرن بیســت 

انــکار اســت. و یکــم، امــری حیاتــی و غیرقابــل 

    کاهش ۳ درصدی ذخایر گاز طبیعی 
آمریکا

جدیدترین گزارش اداره اطلاعات انرژی آمریکا 
نشان می‌دهد ذخایر گاز طبیعی آمریکا تنها طی 
هفته گذشته ۵۴ میلیارد فوت مکعب )معادل 

۲.۹ درصد( کاهش یافته است.

وی میز ترامپ:      گزینه‌های ر
عقب‌نشینی یا فاجعه اقتصادی

لس‌ آنجلس تایمز: بستن تنگه هرمز 
توسط ایران آمریکا را در موقعیت 

انتخاب بین »عقب‌نشینی« یا »فاجعه 
اقتصادی« قرار داده است.

وز عرضه نفت   کاهش ۱۴ میلیون بشکه در ر
رویترز: بارکلیز )بانک سرمایه‌گذاری مستقر در انگلیس( 

امروز پنجشنبه اعلام کرد، اختلال طولانی مدت در 
حیاتی‌ترین نقطه توقف نفت جهان، باعث کاهش ۱۳ تا 

۱۴ میلیون بشکه در روز عرضه نفت می‌شود.

  صادرات نفت عربستان به چین و هند کمتر 
شد؛ کمتر از این هم می‌شود

بر اساس داده‌های کپلر، عربستان طی یک ماه اخیر 
حدود ۴.۳۵۵ میلیون بشکه در روز نفت خام 

صادر کرده در حالی که این رقم پیش از جنگ ۷.۱ 
میلیون بشکه در روز بود.

میثم
فتحی محب

کارشناس
انرژی 

موضــوع ثابــت کــرد کــه در بــازار انــرژی، ریســک هرگــز 
را  آن  قیمــت  تنهــا  بلکــه  نمی‌شــود،  تجــارت  مانــع 

می‌دهــد. افزایــش 

   سخن پایانی
کــه  انــرژی  حــوزه  فعــالان  و  سیاســت‌گذاران  بــرای 
را مطالعــه  انــرژی«  امــروز مطالــب روزنامــه »جبهــه 
در  خاطــره  یــک  تنهــا  نفت‌کش‌هــا  جنــگ  می‌کننــد، 
بایگانــی تاریــخ نیســت. ایــن رویــداد، الگــوی اولیــه‌ای 
از چگونگــی درهم‌تنیدگــی امنیــت نظامــی و امنیــت 


