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ژی کاری از اندیشکده نفت و انر
وپــــــــــال وه تحـــــــــليـــــــــلی پتــــــــــــــــــــــــر و گـــــــــر

جــــــــبهه
ژی این شماره تقدیم می‌شود بهانــــــــــر

شهيد
حسن طهرانی‌مقدم

جنگ فرسایشی، تنگه هرمز و اقتصاد انرژی  
سرمقاله

خلیــج  در  نظامــی  درگیــری       |
فارس را نباید صرفاً به‌عنوان یک 
میــدان نبــرد یــا رویارویی موشــکی 
در نظــر گرفــت. ایــن پدیــده را بایــد 
انــرژی  محوریــت  بــا  اقتصــادی  منازعــه  یــک  به‌عنــوان 
تحلیــل کــرد. در ایــن چارچــوب، طولانــی شــدن جنــگ، 
افزایش هزینه‌های دفاعی، آســیب به زیرســاخت‌های 
حیاتــی، افزایــش قیمــت نفــت و فرآورده‌هــای نفتــی، و 
تهدیدهــای احتمالــی علیــه عبــور انــرژی از تنگــه هرمــز، 
قابــل  فشــار  می‌تواننــد  کــه  هســتند  عواملــی  همگــی 
توجهــی بــر اقتصادهــای غربــی، به‌ویــژه ایــالات متحــده، 

وارد کننــد.
اســتدلال اصلــی ایــن اســت کــه در نظــم جهانــی امــروز، 
قــدرت نظامــی بــدون پشــتوانه پایــدار انــرژی و ســرمایه، 
هرچــه  نمی‌کنــد.  ایجــاد  مطلــق  راهبــردی  مزیــت 
جنــگ طولانی‌تــر شــود، هزینــه جایگزینــی ســامانه‌های 
بیمــه  دفاعــی،  و  رهگیــری  تــوان  حفــظ  تســلیحاتی، 
بــرای  ســوخت  تأمیــن  و  حمل‌ونقــل  مســیرهای 
افزایــش  مصرف‌کننــده  و  واردکننــده  اقتصادهــای 
می‌یابــد. از ایــن منظــر، یــک درگیــری طولانــی در خلیــج 
فــارس می‌توانــد بــه شــوک جهانــی انــرژی تبدیــل شــود؛ 
شــوکی کــه نه‌تنهــا تــورم و رکــود را تشــدید می‌کنــد، بلکــه 
فشــارهای  مالــی،  بحران‌هــای  از  زنجیــره‌ای  می‌توانــد 
بدهــی و حتــی ترکیــدن حبــاب دارایی‌هــا، از جملــه در 

حــوزه فنــاوری و هــوش مصنوعــی، را رقــم بزنــد.
در ســال‌های اخیــر، امنیــت انــرژی بــار دیگــر بــه یکــی از 
ارکان اصلــی ژئوپلیتیــک جهانــی تبدیــل شــده اســت. 
هرچنــد اقتصــاد جهانــی ظاهــراً بــه ســمت دیجیتالــی 
حرکــت  مصنوعــی  هــوش  و  داده  خدمــات،  شــدن، 
همچنــان  آن  بنیادیــن  زیرســاخت‌های  امــا  می‌کنــد، 
بــه نفــت، گاز، مســیرهای ترانزیتــی، بیمــه حمل‌ونقــل 

اســت. وابســته  ژئو‌اســتراتژیک  ثبــات  و  دریایــی 
بــر عواملــی ماننــد افــت بازارهــای  بــا تأکیــد  ایــن مقالــه 
سهام، افزایش قیمت انرژی، فرسایش ظرفیت‌های 
می‌کنــد  تــاش  رســانه‌ای،  محدودیت‌هــای  و  نظامــی 
نشان دهد که جنگ در خلیج فارس صرفاً در میدان 
نبــرد تعییــن نمی‌شــود. نتیجــه آن همچنیــن تحــت 
تأثیر بازارهای انرژی، بازارهای مالی و ســاختار هزینه‌ای 

اقتصــاد جهانــی قــرار دارد.
از منظــر تحلیلــی، چنیــن رویکــردی اهمیــت دارد زیــرا 
جنگ‌هــای مــدرن بیــش از هــر زمــان دیگــری بــا اقتصــاد 
درهم تنیده شــده‌اند. اگر در گذشــته می‌شــد پیروزی 

چگونه یک بحران منطقه‌ای می‌تواند زنجیره مالی جهان را تکان دهد

رضا مختار

وهشگر پژ
ژی   ارشد انر

نظامی را تا حدی مستقل تعریف کرد، امروز  پایداری 
عملیــات نظامــی، ثبــات مالــی دولت‌هــا، دسترســی بــه 
انرژی و میزان تحمل اجتماعی نسبت به هزینه‌های 

جنــگ همگــی بخشــی از معادلــه هســتند.

چارچوب نظری  
تحلیل انرژی به‌عنوان محور تفسیر منازعه

در  می‌تــوان  را  موضــوع  ایــن  از  علمــی  تحلیــل  یــک 
جنــگ«  اقتصــاد   – انــرژی  »امنیــت  چارچــوب  قالــب 
صورت‌بنــدی کــرد. ایــن چارچــوب بــر چهار مؤلفه اصلی 

اســت: اســتوار 

      انرژی به‌عنوان زیرساخت قدرت  
بــرای  پیشــرفته  اقتصادهــای  فنــاوری،  عصــر  در  حتــی 
حمل‌ونقــل، تولیــد، لجســتیک نظامــی، زنجیره‌هــای 
تأمیــن و صنایــع پایــه همچنــان بــه انــرژی ارزان و پایــدار 
وابســته‌اند. هرگونــه اختــال در عرضــه یــا قیمــت نفــت 
و گاز پیامدهایــی فراتــر از بخــش انــرژی ایجــاد می‌کنــد.

      هزینه نامتقارن جنگ 
ایــن تحلیــل بــر شــکاف هزینــه میــان ابزارهــای تهاجمــی 
نســبتاً ارزان و ســامانه‌های دفاعــی بســیار گران‌قیمــت 
ارزان  پهپادهــای  از  اســتفاده  مثــال  بــرای  دارد؛  تأکیــد 
در برابــر موشــک‌های رهگیــر بســیار پرهزینــه. از منظــر 
اقتصــاد دفاعــی، ایــن موضــوع اهمیــت زیــادی دارد. اگر 
یــک طــرف بتوانــد بــا هزینــه نســبتاً کــم، طــرف مقابــل را 
وادار کند که به‌طور مداوم منابع گران‌قیمت مصرف 
ســطح  در  فرسایشــی  جنــگ  بــه  عمــاً  درگیــری  کنــد، 

بودجــه‌ای تبدیــل می‌شــود.

         مسیرهای ترانزیتی به‌عنوان گلوگاه‌های 
ژئواکونومیک

تنگه هرمز صرفاً یک آبراه نیست؛ بلکه سوپاپ فشار 
بســته  بــه  تهدیــد  هرگونــه  اســت.  انــرژی  جهانــی  بــازار 
شــدن یــا ناامــن شــدن ایــن مســیر، حتــی پیــش از وقــوع 
اختــال واقعــی، می‌توانــد قیمت‌هــا را افزایــش دهــد، 
هزینه‌هــای بیمــه را بــالا ببــرد و رفتــار بازارهــا را بی‌ثبــات 

کنــد.

      بازیافت پترو دلارها و ارتباط خلیج فارس با غرب
کــه  اســت  آن  مقالــه  ایــن  محــوری  گزاره‌هــای  از  یکــی 
درآمدهای نفتی کشورهای خلیج فارس در نهایت به 

می‌کنــد. حتــی بــدون بســته شــدن کامــل تنگــه، صــرف 
می‌توانــد  مســیر  ایــن  شــدن  نظامــی  یــا  شــدن  ناامــن 

چنــد پیامــد همزمــان ایجــاد کنــد:

       افزایش انتظارات قیمت نفت
بــازار نفــت نه‌تنهــا بــه اختــال واقعــی در عرضــه، بلکــه 
بــه ریســک ادراک‌شــده واکنــش نشــان می‌دهــد. اگــر 
احتمــال بســته شــدن تنگــه یــا حملــه بــه نفتکش‌هــا 
وقــوع  از  پیــش  می‌تواننــد  قیمت‌هــا  یابــد،  افزایــش 

برونــد. بــالا  واقعــی  اختــال 

      افزایش هزینه بیمه و حمل‌ونقل
در شرایط بحران، حق بیمه نفتکش‌ها و کشتی‌های 
هزینه‌هــا  ایــن  می‌یابــد.  افزایــش  شــدت  بــه  تجــاری 
منتقــل  کالاهــا  و  انــرژی  نهایــی  قیمــت  بــه  نهایــت  در 

می‌شــود.

      فشار تورمی بر غرب
در  ســرعت  بــه  گازوئیــل  و  نفــت  قیمــت  افزایــش 
قیمــت  و  گرمایــش  کشــاورزی،  تولیــد،  حمل‌ونقــل، 
نتیجــه  در  می‌شــود.  منعکــس  مصرفــی  کالاهــای 
روبــه‌رو  دشــوار  دوگانگــی  یــک  بــا  مرکــزی  بانک‌هــای 

  : ند می‌شــو
خ بهره را بالا نگه دارند و رکود را تشدید کنند،   یا نر

یا برای حمایت از رشد اقتصادی، تورم را تحمل کنند.
انتقال شوک به بازارهای سرمایه

وقتی هزینه انرژی بالا می‌رود، حاشیه سود شرکت‌ها 
قــرار  فشــار  تحــت  ارزش‌گذاری‌هــا  می‌یابــد،  کاهــش 
می‌گیرد و سرمایه‌گذاران به سمت دارایی‌های امن‌تر 
حرکت می‌کنند. این همان نقطه‌ای است که بحران 

انــرژی می‌توانــد بــه بحــران مالــی تبدیــل شــود.

      بازگشت پول نفت خلیج فارس به غرب و خطر 
اثر دومینویی مالی

کــه  اســت  آن  تحلیــل  ایــن  ابعــاد  مهم‌تریــن  از  یکــی 
درآمدهــای نفتــی خلیــج فــارس از مســیرهای مختلــف 
متحــده،  ایــالات  به‌ویــژه  غــرب،  اقتصــاد  بــه  دوبــاره 

بازمی‌گردنــد.
این مسیرها معمولاً شامل موارد زیر هستند:
- خرید اوراق قرضه و سهام در بازارهای غربی  

- گردش سرمایه در نظام بانکی بین‌المللی  

به نقل از ایران دیلی

اقتصادهای غربی، به‌ویژه ایالات متحده، بازمی‌گردد. 
از منظر اقتصاد سیاســی انرژی، این نکته بســیار مهم 
اســت. بخــش قابــل توجهــی از درآمــد نفتــی کشــورهای 
خلیج فارس از مسیرهای مختلف دوباره وارد چرخه 

اقتصــادی آمریــکا و متحدانــش می‌شــود؛ از جملــه:
- خرید تسلیحات غربی  

- سرمایه‌گذاری در بازارهای مالی غرب  
- سپرده‌گذاری و تراکنش‌های بانکی دلاری  

- واردات خدمات، فناوری و زیرساخت  
- و ادغام در نظام مالی بین‌المللی مبتنی بر دلار  

بنابراین اگر یک جنگ فرسایشی صادرات، ترانزیت یا 
درآمدهای نفتی منطقه را مختل کند، نتیجه آن صرفاً 
کاهش درآمد تولیدکنندگان نیست، بلکه اختلال در 

چرخه گردش مالی اقتصاد غرب نیز خواهد بود.

بازتعریف ادعای اصلی  
اقتصاد میدان نبرد

ایــن جنــگ، بیــش از آنکــه صرفــاً بــا قــدرت آتــش تعریــف 
بــر  فشــار  آن  در  کــه  اســت  اقتصــادی  نبــرد  یــک  شــود، 
بــه  آســیب  دفاعــی،  هزینه‌هــای  افزایــش  انــرژی،  بــازار 
طــول  در  تدریجــی  فرســایش  و  راهبــردی  دارایی‌هــای 

دارنــد. تعیین‌کننــده  نقــش  زمــان 
از  می‌کننــد؛  حمایــت  تفســیر  ایــن  از  شــاخص  چنــد 

: جملــه
- کاهش ارزش بازارهای سهام در آسیا و آمریکا  

- افزایش قیمت نفت، بنزین و گازوئیل  
- فشار فزاینده بر بانک‌ها و مؤسسات مالی  

- کاهش تدریجی اســتفاده از موشــک‌های بالســتیک 
و افزایــش اتــکا بــه پهپادهــا  

کید راهبردی بر جنگ فرسایشی   - تأ
- و این استدلال که هزینه دفاع در برابر حملات بسیار 

بیشتر از هزینه انجام حمله است  
در چنیــن درگیــری‌ای کــه هزینــه حملــه کمتــر از هزینــه 
دفــاع باقــی می‌مانــد و همزمــان بــازار انــرژی دچــار نگرانــی 
نبــرد  میــدان  در  نه‌تنهــا  اصلــی  فشــار  نقطــه  اســت، 
بلکــه در بودجــه دولت‌هــا، بورس‌هــا، بازارهــای بیمــه، 
سیســتم حمل‌ونقــل و افــکار عمومــی ظاهــر می‌شــود.

 تنگه هرمز  
کانون یک شوک انرژی

بخــش قابــل توجهــی از صــادرات نفــت خــام منطقــه و 
ادامه در صفحه بعد 000بخشــی از صادرات گاز طبیعی مایع از این مســیر عبور 

بــرای  هرمــز  تنگــه  یــا  لاریجانــی:   
یــا  اســت،  گشــایش«  »تنگــه  همــه 
بــرای جنگ‌طلبــان تنگــه تنگناســت.

 عبــاس عراقچــی: مقامــات آمریکایی 
جعلــی  اخبــار  بازارهــا،  دســتکاری  بــرای 
منتشــر می‌کننــد. ایــن کار آنهــا را در برابــر 
سونامی تورمی که به آمریکایی‌ها تحمیل 

کرده‌انــد، محافظــت نخواهــد کــرد.

کانــال ۱۲  خبرنــگار  راویــد،  بــاراک   
اســرائیل : دولــت ترامــپ از اســرائیل 
خواسته که دیگر به تاسیسات نفتی 

تهــران حملــه نکنــد.

   ادعای وزیر انرژی آمریکا کذب است
 وزیر انرژی آمریکا: »نیروی دریایی آمریکا با موفقیت یک نفتکش را از تنگه هرمز اســکورت 
کرد تا جریان نفت به بازارها ادامه یابد«. فرمانده نیروی دریایی سپاه: »ادعای عبور نفتکش 
بــا اســکورت ارتــش آمریــکا در تنگــه هرمــز کــذب محــض اســت. هــر تــردد نــاوگان آمریکایــی و 

متحدانــش، در تــور موشــک‌ها و شــهپادهای ایرانــی متوقــف خواهــد شــد«

خبرخوان



- قراردادهای نظامی و صنعتی  
- واردات فناوری و خدمات پیشرفته  

- و تقویت نقش محوری دلار در تجارت انرژی  
اگر جنگ فرسایشی تشدید شود و تنگه هرمز بسته 
شــود یــا حتــی به‌طــور نســبی فلــج گــردد، جهــان فقــط 
بــا شــوک عرضــه نفــت روبــه‌رو نخواهــد شــد؛ بلکــه بــا 

اختــال در چرخــه پتــرو دلار مواجــه خواهــد شــد.
پیامدهای آن می‌تواند فراتر از تورم انرژی باشد:

- کاهش نقدینگی در بخش‌هایی از سیستم مالی  
- افزایش ریسک اعتباری  

- فشار بر بانک‌ها و مؤسسات مالی بدهکار  
- سقوط بازارهای سهام  

در  ورشکســتگی  دومینویــی  اثــر  شــکل‌گیری  و   -
وابســته‌اند   ارزان  ســرمایه  بــه  کــه  بخش‌هایــی 

بخــش بزرگــی از افزایــش ارزش شــرکت‌های فنــاوری و 
هــوش مصنوعــی در ســال‌های اخیــر بــر پایــه انتظــارات 
رشــد آینــده، دسترســی بــه ســرمایه و نقدینگــی پایــدار 
شــکل گرفتــه اســت. اگــر شــوک انــرژی موجــب افزایــش 
کاهــش  بهــره،  خ  نــر شــرایط  شــدن  ســخت‌تر  تــورم، 
ریســک‌پذیری ســرمایه‌گذاران و افــت بازارهــای ســهام 
بــه  حــد  از  بیــش  آنهــا  ارزش  کــه  دارایی‌هایــی  شــود، 
انتظــارات آینــده وابســته اســت آســیب‌پذیرتر خواهنــد 

شــد.
بــه بیــان ســاده‌تر، وقتــی انــرژی گــران می‌شــود و ســرمایه 
بــر  مبتنــی  متــورم  دارایی‌هــای  می‌شــود،  محتــاط 
قربانیــان  نخســتین  معمــولاً  آینده‌محــور  روایت‌هــای 

. هســتند
ایــن مقالــه تــاش می‌کنــد جنــگ را از منظــر اقتصــاد 
انــرژی بازتعریــف کنــد. از ایــن زاویــه، نتیجــه یک درگیری 
ســامانه‌های  پیچیدگــی  یــا  موشــک‌ها  تعــداد  بــه  تنهــا 
تســلیحاتی وابســته نیســت، بلکه به پرســش‌های زیر 

نیــز بســتگی دارد:
مــدت  را  جنــگ  هزینه‌هــای  می‌توانــد  کســی  چــه   -

کنــد؟   تحمــل  بیشــتری 
- چــه کســی می‌توانــد ایــن هزینه‌هــا را بــه بــازار جهانــی 

منتقــل کنــد؟  

نشــان  دیگــر  بــار  نفــت  جهانــی  بــازار  در  اخیــر  تحــولات 
داد کــه امنیــت عرضــه انــرژی تــا چــه انــدازه بــه تحــولات 
ژئوپلیتیکی وابســته اســت. در شــرایطی که تنش‌ها در 
منطقه خلیج فارس افزایش یافته و احتمال اختلال 
اســت،  شــده  ح  مطــر هرمــز  تنگــه  از  نفــت  عبــور  در 
کشــورهای صنعتــی بــه ســرعت بــه یکــی از مهم‌تریــن 
بــازار انــرژی یعنــی ذخایــر  ابزارهــای مدیریــت بحــران در 
از آن  راهبــردی نفــت روی آورده‌انــد. گزارش‌هــا حاکــی 
اســت که کشــورهای عضو گروه هفت در حال بررســی 
و آماده‌ســازی ســازوکارهایی بــرای آزادســازی بخشــی از 
ذخایــر راهبــردی نفــت خــود هســتند تــا در صــورت بــروز 
شــدید  جهــش  از  جهانــی،  عرضــه  در  جــدی  اختــال 

قیمت‌هــا و بی‌ثباتــی در بــازار جلوگیــری کننــد.
تنگــه هرمــز یکــی از حیاتی‌تریــن گلوگاه‌هــای انــرژی در 
جهان به شمار می‌رود. بخش قابل توجهی از صادرات 
نفــت خاورمیانــه از طریــق ایــن آبــراه باریــک بــه بازارهــای 
جهانــی منتقــل می‌شــود و هرگونــه تنش یــا محدودیت 
در عبور نفتکش‌ها می‌تواند به سرعت تعادل عرضه و 
تقاضای جهانی را برهم بزند. در چنین شــرایطی حتی 
احتمــال اختــال در تــردد نفتکش‌هــا نیــز بــرای ایجــاد 
شــوک روانــی در بــازار کافــی اســت و می‌توانــد قیمت‌هــا را 

اهــرم  بــه  را  انــرژی  گلوگاه‌هــای  می‌توانــد  کســی  چــه   -
کنــد؟   تبدیــل  راهبــردی 

- و کــدام اقتصــاد در برابــر شــوک نفتــی، افزایــش بیمــه، 
تــورم و نوســان مالــی مقاوم‌تــر اســت؟

در ایــن چارچــوب، تنگــه هرمــز بــه یــک گره حیاتی تبدیل 
می‌شــود؛ نــه فقــط بــه دلیــل عبــور نفــت، بلکــه بــه ایــن 
دلیــل کــه انــرژی، دلار، بازارهــای مالــی و ژئوپلیتیــک را بــه 

یکدیگــر متصــل می‌کنــد.
اگر این پیوند برای مدت طولانی مختل شود، پیامدها 
می‌تواند بسیار فراتر از منطقه گسترش یابد؛ از تورم و 
رکــود در غــرب گرفتــه تــا فشــار بــر بانک‌هــا، ســقوط ارزش 
بازارهــا، اختــال در بازیافــت پتــرو دلار و حتــی ترکیــدن 
حباب دارایی‌ها در بخش‌هایی مانند فناوری و هوش 

مصنوعی.
و  کوتــاه  درگیــری  یــک  ســمت  بــه  بحــران  ایــن  اگــر 
فرسایشــی  جنگــی  بــه  و  نکنــد  حرکــت  کنترل‌شــده 
همــراه بــا اختــال مــداوم در تنگــه هرمــز تبدیــل شــود، 
موضــوع دیگــر صرفــاً امنیــت منطقــه‌ای نخواهــد بــود؛ 
بلکــه می‌توانــد بــه یــک بحــران سیســتماتیک انــرژی–

بــدل شــود. مالــی در مقیــاس جهانــی 

در چنین وضعیتی، نفت دیگر صرفاً یک کالا نخواهد 
بــود؛ بلکــه بــه یــک محــرک زنجیــره‌ای تبدیــل می‌شــود 
کــه هم‌زمــان بــر بازارهــای ســهام، بانک‌هــا، زنجیره‌هــای 
تأمین و روایت خوش‌بینانه اقتصاد جهانی مبتنی بر 

فنــاوری فشــار وارد می‌کنــد.
بحــران هرمــز گــروه ۷ را بــه آزادســازی ذخایــر راهبــردی 

نفــت کشــاند
نشــان  دیگــر  بــار  نفــت  جهانــی  بــازار  در  اخیــر  تحــولات 
داد کــه امنیــت عرضــه انــرژی تــا چــه انــدازه بــه تحــولات 
ژئوپلیتیکی وابسته است. در شرایطی که تنش‌ها در 
منطقه خلیج فارس افزایش یافته و احتمال اختلال 
اســت،  شــده  ح  مطــر هرمــز  تنگــه  از  نفــت  عبــور  در 
کشــورهای صنعتــی بــه ســرعت بــه یکــی از مهم‌تریــن 
ابزارهــای مدیریــت بحــران در بــازار انــرژی یعنــی ذخایــر 
راهبــردی نفــت روی آورده‌انــد. گزارش‌هــا حاکــی از آن 
اســت که کشــورهای عضو گروه هفت در حال بررســی 
و آماده‌ســازی ســازوکارهایی بــرای آزادســازی بخشــی از 

ذخایــر راهبــردی نفــت خــود هســتند تــا در صــورت بــروز 
شــدید  جهــش  از  جهانــی،  عرضــه  در  جــدی  اختــال 

قیمت‌هــا و بی‌ثباتــی در بــازار جلوگیــری کننــد.
انــرژی  گلوگاه‌هــای  حیاتی‌تریــن  از  یکــی  هرمــز  تنگــه 
از  توجهــی  قابــل  بخــش  مــی‌رود.  شــمار  بــه  جهــان  در 
صــادرات نفــت خاورمیانــه از طریــق ایــن آبــراه باریــک بــه 
بازارهــای جهانــی منتقــل می‌شــود و هرگونــه تنــش یــا 
محدودیــت در عبــور نفتکش‌هــا می‌توانــد بــه ســرعت 
تعادل عرضه و تقاضای جهانی را برهم بزند. در چنین 
شرایطی حتی احتمال اختلال در تردد نفتکش‌ها نیز 
بــرای ایجــاد شــوک روانــی در بــازار کافــی اســت و می‌توانــد 
قیمت‌ها را در مدت کوتاهی افزایش دهد. به همین 
دلیــل کشــورهای مصرف‌کننــده بــزرگ انــرژی همــواره 
تــاش کرده‌انــد بــا ایجــاد ذخایــر راهبــردی، خــود را در برابر 

چنیــن شــوک‌هایی تــا حــدی مصــون کننــد.
ذخایــر راهبــردی نفــت در واقــع نوعــی ســپر اضطــراری 
بــرای اقتصادهــای بــزرگ جهــان محســوب می‌شــوند. 
قــرار  اســتفاده  مــورد  شــرایطی  در  معمــولاً  ذخایــر  ایــن 
دلیــل  بــه  جهانــی  بــازار  در  نفــت  عرضــه  کــه  می‌گیرنــد 
بحران‌هــای سیاســی، جنــگ یــا اختــال در مســیرهای 
تجربه‌هــای  شــود.  مواجــه  ناگهانــی  کاهــش  بــا  انتقــال 
گذشــته نیــز نشــان داده اســت کــه آزادســازی هماهنــگ 
قیمتــی  فشــار  موقــت  طــور  بــه  می‌توانــد  ذخایــر  ایــن 
تنظیــم  بــرای  لازم  فرصــت  و  دهــد  کاهــش  را  بــازار  در 
دوبــاره عرضــه را فراهــم کنــد. بــه همیــن دلیــل آژانــس 
انــرژی  بحران‌هــای  از  بســیاری  در  انــرژی  بین‌المللــی 
لــزوم  از کشــورهای عضــو خواســته اســت در صــورت 

بخشــی از ذخایــر خــود را وارد بــازار کننــد.
کشــورهای صنعتی طی دهه‌های گذشــته حجم قابل 
توجهی از ذخایر راهبردی نفت را ایجاد کرده‌اند. ایالات 
متحــده  بزرگ‌تریــن ذخیــره راهبــردی نفــت جهــان را در 
اختیــار دارد کــه در کنــار ذخایــر تجــاری ایــن کشــور نقــش 
می‌کنــد.  ایفــا  بــازار  شــوک‌های  مدیریــت  در  مهمــی 
فرانســه،  آلمــان،  ژاپــن،  ماننــد  دیگــری  کشــورهای 
بریتانیــا و ایتالیــا نیــز مخــازن قابــل توجهــی از نفــت خــام 
مواقــع  در  کــه  دارنــد  اختیــار  در  نفتــی  فرآورده‌هــای  و 
بحران می‌توانند به سرعت وارد چرخه عرضه شوند. 
همیــن ظرفیــت باعــث شــده اســت کــه در بســیاری از 

در مدت کوتاهی افزایش دهد. به همین دلیل کشورهای مصرف‌کننده بزرگ انرژی همواره تلاش کرده‌اند با ایجاد 
ذخایــر راهبــردی، خــود را در برابــر چنیــن شــوک‌هایی تــا حــدی مصــون کننــد.

ذخایــر راهبــردی نفــت در واقــع نوعــی ســپر اضطــراری بــرای اقتصادهــای بــزرگ جهــان محســوب می‌شــوند. ایــن ذخایــر 
معمــولاً در شــرایطی مــورد اســتفاده قــرار می‌گیرنــد کــه عرضــه نفــت در بــازار جهانــی بــه دلیــل بحران‌هــای سیاســی، جنــگ 
یا اختلال در مســیرهای انتقال با کاهش ناگهانی مواجه شــود. تجربه‌های گذشــته نیز نشــان داده اســت که آزادســازی 
هماهنــگ ایــن ذخایــر می‌توانــد بــه طــور موقــت فشــار قیمتــی در بــازار را کاهــش دهــد و فرصــت لازم بــرای تنظیــم دوبــاره 
عرضــه را فراهــم کنــد. بــه همیــن دلیــل آژانــس بین‌المللــی انــرژی در بســیاری از بحران‌هــای انــرژی از کشــورهای عضــو 

خواســته اســت در صــورت لــزوم بخشــی از ذخایــر خــود را وارد بــازار کننــد.
کشورهای صنعتی طی دهه‌های گذشته حجم قابل توجهی از ذخایر راهبردی نفت را ایجاد کرده‌اند. ایالات متحده  
بزرگ‌تریــن ذخیــره راهبــردی نفــت جهــان را در اختیــار دارد کــه در کنــار ذخایــر تجــاری ایــن کشــور نقــش مهمــی در مدیریت 
شــوک‌های بــازار ایفــا می‌کنــد. کشــورهای دیگــری ماننــد ژاپــن، آلمــان، فرانســه، بریتانیــا و ایتالیــا نیــز مخــازن قابــل توجهــی 
از نفــت خــام و فرآورده‌هــای نفتــی در اختیــار دارنــد کــه در مواقــع بحــران می‌تواننــد بــه ســرعت وارد چرخــه عرضــه شــوند. 
همیــن ظرفیــت باعــث شــده اســت کــه در بســیاری از بحران‌هــای انــرژی، کشــورهای مصرف‌کننــده بــزرگ بتواننــد بــا 

اســتفاده از ایــن ابــزار از جهش‌هــای شــدید قیمتــی جلوگیــری کننــد.
بــا ایــن حــال کارشناســان انــرژی معتقدنــد کــه ذخایــر راهبــردی تنهــا یــک ابــزار کوتاه‌مــدت بــرای مدیریــت بحــران هســتند و 
نمی‌توانند جایگزین عرضه پایدار نفت در بازار جهانی شوند. اگر اختلال در مسیرهای اصلی انتقال نفت برای مدت 
طولانــی ادامــه یابــد، حتــی اســتفاده از ذخایــر راهبــردی نیــز تنهــا می‌توانــد بــرای مــدت محــدودی بــازار را آرام نگــه دارد. بــه 
همین دلیل تحولات ژئوپلیتیکی در مناطقی مانند خلیج فارس همواره با حساسیت زیادی از سوی بازارهای جهانی 

دنبــال می‌شــود.
در روزهای اخیر نیز بازار نفت شاهد نوسانات قابل توجهی بوده است. در ابتدا انتشار اخبار مربوط به افزایش تنش‌ها 
در منطقــه باعــث رشــد قیمــت نفــت شــد، امــا در ادامــه بــا انتشــار خبــر احتمــال آزادســازی ذخایــر راهبــردی از ســوی برخــی 

کشــورها و همچنیــن ســیگنال‌هایی از افزایــش عرضــه 
توســط برخــی تولیدکننــدگان، بخشــی از ایــن افزایــش 
قیمــت تعدیــل شــد. ایــن واکنــش نشــان می‌دهــد کــه 
بــازار نفــت عــاوه بــر واقعیت‌هــای عرضــه و تقاضــا، بــه 
شــدت تحــت تأثیــر انتظــارات و ســیگنال‌های سیاســی 

قــرار دارد.
   در مجمــوع آنچــه در بــازار نفــت در حــال شــکل‌گیری 
مداخــات  ژئوپلیتیکــی،  عوامــل  از  ترکیبــی  اســت، 
سیاســتی و رفتــار بازیگــران مالــی اســت. تهدیــد اختــال 
در مســیرهای حیاتــی انتقــال نفــت می‌توانــد به ســرعت 
ابزارهایــی  مقابــل  در  امــا  دهــد،  افزایــش  را  قیمت‌هــا 
ماننــد ذخایــر راهبــردی، افزایــش عرضــه از ســوی برخــی 
تولیدکنندگان و اقدامات هماهنگ دولت‌ها می‌تواند 
از شــدت شــوک‌ها بکاهــد. بــه همیــن دلیــل بســیاری از 
تحلیلگران معتقدند که ذخایر راهبردی نفت در چنین 
شــرایطی بیشــتر نقش یک ســپر موقت برای بازار را ایفا 
می‌کننــد؛ ســپری کــه می‌توانــد زمــان لازم بــرای ســازگاری 
بازار با شرایط جدید را فراهم کند، اما در نهایت پایداری 
بــازار انــرژی همچنــان بــه امنیــت مســیرهای انتقــال و 
ثبات ژئوپلیتیکی در مناطق تولیدکننده نفت وابسته 

خواهــد بــود.

بــزرگ  مصرف‌کننــده  کشــورهای  انــرژی،  بحران‌هــای 
بتواننــد بــا اســتفاده از ایــن ابــزار از جهش‌هــای شــدید 

قیمتــی جلوگیــری کننــد.
انــرژی معتقدنــد کــه ذخایــر  ایــن حــال کارشناســان  بــا 
مدیریــت  بــرای  کوتاه‌مــدت  ابــزار  یــک  تنهــا  راهبــردی 
بحــران هســتند و نمی‌تواننــد جایگزیــن عرضــه پایــدار 
نفــت در بــازار جهانــی شــوند. اگــر اختــال در مســیرهای 
یابــد،  ادامــه  بــرای مــدت طولانــی  نفــت  انتقــال  اصلــی 
حتی استفاده از ذخایر راهبردی نیز تنها می‌تواند برای 
مــدت محــدودی بــازار را آرام نگــه دارد. بــه همیــن دلیــل 
تحــولات ژئوپلیتیکــی در مناطقــی ماننــد خلیــج فــارس 
همــواره بــا حساســیت زیــادی از ســوی بازارهــای جهانــی 

می‌شــود. دنبــال 
در روزهــای اخیــر نیــز بــازار نفــت شــاهد نوســانات قابــل 
توجهــی بــوده اســت. در ابتــدا انتشــار اخبــار مربــوط بــه 
افزایــش تنش‌هــا در منطقــه باعــث رشــد قیمــت نفــت 
آزادســازی  احتمــال  خبــر  انتشــار  بــا  ادامــه  در  امــا  شــد، 
ذخایــر راهبــردی از ســوی برخــی کشــورها و همچنیــن 
برخــی  توســط  عرضــه  افزایــش  از  ســیگنال‌هایی 
تولیدکننــدگان، بخشــی از ایــن افزایــش قیمت تعدیل 
شــد. ایــن واکنــش نشــان می‌دهــد کــه بــازار نفــت عــاوه 
بــر واقعیت‌هــای عرضــه و تقاضــا، بــه شــدت تحــت تأثیــر 

انتظــارات و ســیگنال‌های سیاســی قــرار دارد.
شــکل‌گیری  حــال  در  نفــت  بــازار  در  آنچــه  مجمــوع  در 
مداخــات  ژئوپلیتیکــی،  عوامــل  از  ترکیبــی  اســت، 
سیاســتی و رفتــار بازیگــران مالــی اســت. تهدیــد اختلال 
در مســیرهای حیاتی انتقال نفت می‌تواند به ســرعت 
ابزارهایــی  مقابــل  در  امــا  دهــد،  افزایــش  را  قیمت‌هــا 
ســوی  از  عرضــه  افزایــش  راهبــردی،  ذخایــر  ماننــد 
برخــی تولیدکننــدگان و اقدامــات هماهنــگ دولت‌هــا 
می‌توانــد از شــدت شــوک‌ها بکاهــد. بــه همیــن دلیــل 
بســیاری از تحلیلگــران معتقدنــد کــه ذخایــر راهبــردی 
نفت در چنین شرایطی بیشتر نقش یک سپر موقت 
بــرای بــازار را ایفــا می‌کننــد؛ ســپری کــه می‌توانــد زمــان 
لازم بــرای ســازگاری بــازار بــا شــرایط جدیــد را فراهــم کنــد، 
امــا در نهایــت پایــداری بــازار انــرژی همچنــان بــه امنیــت 
مناطــق  در  ژئوپلیتیکــی  ثبــات  و  انتقــال  مســیرهای 

تولیدکننــده نفــت وابســته خواهــد بــود.    

بحران هرمز گروه ۷ را به آزادسازی ذخایر راهبردی نفت کشاند

000 ادامه از صفحه قبل


