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  یهادر سال   ی نفت  یهاتنش  د یکه ناظر به امکان تشد   پردازد ی م  یمهم  یهافرصت  ی به بررس   ی لیمقاله تحل  نیا

نوشتار مفصل، با اتکا به    نی متحده مغفول ماند. در ا  الاتیو ا  رانیا  ان ی، در روند مذاکرات م۲۰۲۵و    ۲۰۲۳،  ۲۰۲۲

  فضای   در   متأسفانه   که   –   ی د یچند محور کل  مند، صورت مستند و نظام کرد به   میمتعدد، تلاش خواه  ی منابع علم

 :مکنی  روشن را  –اند همراه بوده  یجد  یهابرداشتبا سوء  رانیا یسازم یتصم

 کاست؟ یاز اقتصاد آمر رتریپذ بیواقعاً آس   انهیخاورم ی نفت یهادر برابر شوک   نیاقتصاد چ ایآ .۱

 دارند؟   یاقتصاد جهان  یبرا  ییامدهایو چه پ  شوند یم  داری پد   انهیچگونه در ساختار عرضه خاورم  ینفت  یهاشوک  .۲

به اختلالات عرضه    عیصنعت توان واکنش سر  نیا  ایو آ  ستیمتحده چ  الاتیدر ا  لی صنعت نفت ش   تیوضع .۳

 نفت را دارد؟ 

  د، یجد  ی نفت یهاداشته و چرا در برابر شوک   یط یچه شرا  یاو پس از جنگ تعرفه  شی در دوره پ  کایاقتصاد آمر .۴

 دهد؟ی از خود نشان م ید یشد  واکنش 



 
 

آوریل،   ۷قبل از ورود به بحث باید یاد آور شویم که اعلام ترامپ مبنی بر آغاز گفتگوهای ایران و آمریکا دقیقا در  

ترین روز بازارهای مالی آمریکا پس از پاندمی، و پس از تاکید وی مبنی بر کاهش قیمت نفت رخ داد )ساعت بحرانی 

 پست بنده و پست باراک راوید را مقایسه کنید.( 



 
 

اولین موضوعی که میخواهیم به آن بپردازیم، موضوع میزان حساسیت چین به شوکهای نفتی است. )در ادامه به  

هایی از جنس »چون  طور خاص یه شوکهای عرضه در خاورمیانه خواهیم پرداخت( متاسفانه مغالطه ها و سفسطه 

چین مصرف کننده عمده نفت خاورمیانه است، پس موضوع شوک نفتی بی معنی است« باعث شده تا این موضوع  

در این قسمت با تکیه   .به درستی مورد بررسی قرار نگیرد که در ادامه با دقت به همه این نکات پاسخ خواهیم داد

با عنوان ای  مقاله   On the China factor in the world oil market: A regime switching :به 

approach  از ژورنال معتبر Energy Economicsرایج  تصور برخلاف  – های نفتی شوک :، نکات زیر را داریم  

سال گذشته مورد تحلیل قرار گرفته    ۳۰  هایداده   تحقیق،  این  در.  ندارند   چین  اقتصادی  رشد   بر   چندانی  تأثیر  –

به شوک  اقتصاد چین  تقاضا( چگونه در  تا مشخص شود واکنش  یا  از شوک عرضه  )اعم  نفت  بازار جهانی  های 

های های نوسانات بالای قیمت نفت، شوک در دوره  :اند ها روشنکند. یافته های مختلف نوسان قیمت تغییر می رژیم 

های تر، شوک های آرام گذارند. در رژیمتقاضا )چه از سوی چین چه سایر کشورها( تأثیر بیشتری بر قیمت نفت می 

 ها بر رشد واقعیاما در هر دو حالت، تأثیر نهایی این شوک » .تری در تعیین قیمت نفت دارند عرضه نقش پررنگ 

GDP است ناچیز  نسبتاً  جست «.چین  چین  اقتصاد  خاص  ساختار  در  باید  را  مقاومت  این  کرد:    وجوعلت 

اگرچه چین بازیگری کلیدی   .ریزی مرکزی های کنترلی دولت، تنوع در منابع انرژی، و نقش پررنگ برنامه سیاست

تواند  پذیر است. این یافته می های نفتی آسیبدر بازار نفت است، اما خود کمتر از دیگر کشورها در برابر شوک 

 ای اهمیت راهبردی داشته باشد.گذاران منطقه گذاران و سرمایه برای تحلیلگران بازار انرژی، سیاست

 



 
 

دهد که بر  گیری از مدل غیرخطی نشان می با بهره Energy Economics (2022) ای منتشرشده درمطالعه 

که تغییرات  های قیمت نفت اثرات بلندمدت و معناداری بر رشد اقتصادی آمریکا دارند، در حالی عکس چین شوک 

  مثبت   شوک   یک  عددی،  نتایج  اساس   بر.  است  اثرگذار  مدتکوتاه   در  تنها  –  شیل  نفت  جمله  از  –تولید نفت داخلی  

شود، در  واقعی آمریکا در بلندمدت می  GDP درصدی در  ۰.۰۴۵درصدی در قیمت نفت منجر به کاهش    ۱  دائمی

افت  حالی باعث  نفت  این در حالی  .گردددرصدی می  ۰.۰۳۴که شوک منفی مشابه  تولید  تغییرات  اثر  ست که 



پذیر است. این نتایج مدت واکنشهای کوتاه معنی گزارش شده و صرفاً در بازه در بلندمدت بی  GDP داخلی بر

تواند به تثبیت رشد کمک کند، اما  مدت می دهد که افزایش ظرفیت تولید نفت داخلی، هرچند در کوتاه نشان می 

های جهانی نفت را ندارد. بنابراین، برخلاف تصور عمومی،  در بلندمدت توان محافظت از اقتصاد آمریکا در برابر شوک 

های بلندمدت قیمتی بازار نفت نیست و همچنان ساختار قیمت جهانی،  ای در برابر ضربه شیل نفتی ابزار بازدارنده 

در ادامه نشان خواهیم داد که در شرایط کنونی، حتی این اثرات   .ی روند کلان اقتصاد آمریکاستکننده تعیین

های گذاری، محدودیت های استخراج، افت سرمایه دت تولید شیل نیز در حال تضعیف است: افزایش هزینه مکوتاه 

های  گر شیل در مواجهه با شوک اند نقش تثبیت ظرفیت انتقال، و فشارهای مالی بر تولیدکنندگان شیل باعث شده

تنها در برابر  مدت نفتی نیز کاهش یابد. بنابراین، برخلاف تصور رایج، اقتصاد آمریکا )در مقایسه با چین( نه کوتاه 

های  پذیر باقی مانده، بلکه حتی ابزار داخلی آن برای مهار شوک های قیمتی بلندمدت بازار جهانی نفت آسیب ضربه 

 ی گذشته کارآمد نیست.اندازهزودگذر نیز دیگر به 

 



 
 

دهد که بازار کار  نشان می  (BIS نظیر این گزارش ) محدود شدن اثر نوسانهای نفت در چین دلایلی دارد. مطالعات

تواند تورم دارد، اما در بلندمدت از طریق تغییرات جمعیتی و ساختاری می مدت محدودی بر  چین هم تأثیر کوتاه 

باشد. در کوتاه نقش  پایدار اشتغال، و کنترلآفرین  تقاضای کل، ساختار  ثبات نسبی  های قیمتی گسترده  مدت، 

صورت محدود و  در چین به  (CPI) کنندهاند که افزایش قیمت انرژی )از جمله نفت( به تورم مصرف موجب شده

یافته که رابطه روشنی میان نرخ بیکاری، تورم و رشد دارند )مثلاً  برخلاف کشورهای توسعه  .غیرخطی منتقل شود



دلیل مهاجرت گسترده کارگران بین  طبق منحنی فیلیپس و قانون اوکان(، در چین این رابطه ضعیف است. به 

زمان، و مازاد نیروی کار در مناطق روستایی، افزایش  ها، وجود بازارهای رسمی و غیررسمی هممناطق و بخش 

دهند که در دوره اوج قیمت  ها نشان می از سوی دیگر، داده  .شودهای جهانی لزوماً به تورم داخلی تبدیل نمی قیمت

نیز رشد ملایمی داشته است. این پدیده نشان  CPI در چین در حال کاهش بوده و PPI ، شاخص(۲۰۲۲نفت )

های قیمتی، به سختی  دلیل ساختار صنعتی و حمایتهای نفتی به ای ناشی از شوک دهد که فشارهای هزینه می 

در بلندمدت، با کاهش جمعیت در سن کار و رشد جمعیت سالمند، تورم   .ودش کننده منتقل می به سطح مصرف 

 ممکن است از کانال دستمزد و کاهش عرضه کل تحریک شود، اما این روند آهسته و ساختاری است، نه واکنشی. 

 

 



 
دلاری در قیمت هر بشکه    ۱۰کند که هر افزایش  این در حالیست که در ایالات متحده، فدرال رزرو برآورد می 

واحد    ۰٫۲دهد و نرخ تورم را  واحد درصد کاهش می   ۰٫۱را به میزان   (GDP) نفت، رشد تولید ناخالص داخلی

در منطقه یورو نیز، طبق یک قاعده سرانگشتی و بر اساس تحقیقات بانک مرکزی اروپا، هر   .دهد درصد افزایش می 

واحد درصد افزایش    ۰٫۲تا    ۰٫۱درصدی در قیمت نفت )بر حسب یورو(، تورم منطقه یورو را بین    ۱۰افزایش  

 دهد.می 

 

 
 

های سمت عرضه، تقاضای کل، و  های نفتی، از جمله شوک دهد که شوک ( نشان می ۲۰۲۳ی لی و اویانگ )مقاله 

در چین دارند، برخلاف آنچه در   (CSI) کنندهتوجهی بر شاخص اعتماد مصرف تقاضای مصرف، تأثیر مثبت و قابل



ها به بهبود انتظارات  شود. در چین، افزایش قیمت نفت ناشی از این شوک ایالات متحده و منطقه یورو مشاهده می

منجر می مصرف  کنونی  درآمد  از  و رضایت  آینده  اشتغال  مورد  در  مثال،  ۱۷شود )صفحه  کنندگان  عنوان  به   .)

برند، عمدتاً واحد در هفت تا هشت ماه بالا می   ۰.۴را تا   CSIدهند،  ها را افزایش می های عرضه نفت که قیمتشوک 

های تقاضای کل حتی اثر  (. شوک ۱۴واحد )صفحه    ۰.6به  (CEI) کنندهاز طریق افزایش شاخص انتظارات مصرف 

(.  ۱۵دهند، با تأثیر پایدار بر انتظارات درآمدی و تورمی )صفحه  واحد افزایش می   ۱.۰را تا   CSI تری دارند وقوی 

اثر مث  تا حدی به مکانیزم قیمتاین  فروشی  فرد چین مرتبط است، که در آن قیمت خرده گذاری منحصربه بت 

کنندگان  های جهانی نفت به مصرف شود و از انتقال کامل افزایش قیمت بنزین و دیزل توسط دولت تنظیم می 

از مصرف انرژی را    %6۰محور چین، که  سنگ(. علاوه بر این، ساختار انرژی زغال ۱6کند )صفحه  جلوگیری می 

عنوان منبع  سنگ به کند. زغال، نقش مهمی ایفا می (۲۰، صفحه  BP Energy Outlook 2019) دهد تشکیل می 

های نفتی را برای خانوارها  ای ناشی از شوک اصلی انرژی، وابستگی به نفت وارداتی را کاهش داده و فشار هزینه 

در مقابل، در ایالات متحده و   .کند ننده را حفظ یا تقویت می ککند، که به نوبه خود اعتماد مصرف کمرنگ می 

یورو، شوک  اعتماد مصرف منطقه  بر  منفی  اثر  معمولاً  نفتی  لینسبهای  و  گونتنر  مطالعات  دارند.   auerکننده 

دهند که افزایش قیمت نفت، چه از طریق اختلال در عرضه یا  ( نشان می ۲۰۲۱و کلریدس و همکاران ) (2018)

مصرف  اعتماد  می تقاضا،  کاهش  مناطق  این  در  را  )صفحه  کننده  بازارمحور  ۱6دهد  ساختار  دلیل  به  امر  این   .)

کنندگان منتقل  سرعت به مصرف های جهانی نفت به گذاری سوخت در غرب است، جایی که افزایش قیمتقیمت

هزینه می  و  میشود  افزایش  را  خانوارها  روزمره  ادلشتاهای  مثال،  عنوان  به  )دهد.  کیلیان  و  گزارش  ۲۰۰9ین   )

مصرف می  اعتماد  متحده  ایالات  در  انرژی  قیمت  افزایش  که  به دهند  را  قابلکننده  می طور  کاهش  دهد  توجهی 

متحده،  ۱6)صفحه   ایالات  در  است:  انرژی  تفاوت کلیدی دیگر در ساختار مصرف  توسط خانوارها    % ۷۵(.  نفت 

شود )صفحه  عنوان ماده خام در تولید صنعتی استفاده می شود، در حالی که در چین بخش عمده نفت به مصرف می 

پذیرتر باشند. علاوه بر این،  کنندگان غربی نسبت به نوسانات قیمت نفت آسیبشود مصرف (. این امر باعث می ۲۱

تر  سنگ در سبد انرژی، بر خلاف غرب که به نفت و گاز وابسته وابستگی کمتر چین به نفت به دلیل تسلط زغال 

های نفتی مقاومت بیشتری نشان دهند و حتی از افزایش  دهد تا در برابر شوک ست، به خانوارهای چینی اجازه می ا

مند  ( بهره ۲۰۰9ها به دلیل بهبود شرایط اقتصادی و درآمدی )مانند افزایش صادرات، طبق فاریا و همکاران،  قیمت

کننده را  های نفتی در چین اعتماد مصرف دهند چرا شوکهای ساختاری توضیح می (. این تفاوت ۱۷شوند )صفحه  

در حال صحبت  البته در مورد موارد فوق، زمانی که   .کنند کنند، در حالی که در غرب آن را تضعیف می تقویت می 

 از کاهش عرضه تنشهای ژئوپولتیک سخن می گوییم باید با احتیاط بیشتری سخن گفت.



 



اما یکی از مهمترین مقالاتی که میخواهیم به آن استناد کنیم، و نظریه ضربه پذیری بیشتر ایالات متحده از شوک  

در این مقاله چهار   .عرضه ناشی تنشهای ژئوپولتیک در خاورمیانه نسبت به چین را تایید می کند، این مقاله است

شده بررسی  نفت  قیمتی  دارند نوع شوک  متفاوتی  منشأ  هرکدام  که  رویدادهای  شوک :اند  از  ناشی  عرضه  های 

های دیگر در عرضه نفت )مثلاً  سیاسی در کشورهای اوپک )مانند جنگ عراق و ایران، یا حمله به کویت( شوک 

های تقاضای خاص بازار نفت )مثلاً  های تقاضای کلی برای کالاهای صنعتی شوک اختلالات فنی یا طبیعی( شوک 

انت  تغییرات  یا  یافته احتکار  اساس  بر  نفت(  بازار  این مقالهظاری  مقاله  :های  اساس  ،  Zhao et al. (2016) بر 

های سیاسی سمت عرضه، بر  ویژه شوک های نفتی، به دهند که تأثیر شوک صراحت نشان می عبارات کلیدی زیر به 

 Oil supply shocks driven by political events“ :اقتصاد چین موقتی و محدودتر از ایالات متحده است

have permanent effects on U.S. output, while they only bring about temporary 
fluctuations to China’s output.”–  های سیاسی سمت عرضه در آمریکا  کند که شوک این جمله تأکید می

 As for the responses“ . تند مدت هسکه در چین این تأثیرات کوتاه تأثیرات بلندمدت بر تولید دارند، درحالی 

of inflation, oil supply shocks have no significant effects in the U.S., while they do 
affect inflation in China significantly.”–  دهد که گرچه اثر شوک سمت عرضه بر  این بخش نشان می

توجه است، اما بدون اشاره به اثر منفی یا مثبت بودن، که  اهمیت است، در چین این تأثیر قابل تورم در آمریکا کم 

مدل  متن  استدر  محدود  عمدتاً  شده  داده  نشان   ,Among these four types of shocks“ . سازی 

aggregate shocks to the demand for industrial commodities are the main factors 
that affect China’s output and inflation… oil demand shocks that are specific to the 

oil market have only a slight impact on both output and inflation in China.”–   این بخش

های تقاضای کل نقش اصلی در نوسانات اقتصادی چین  شده، شوک گوید که از میان چهار نوع شوک بررسی می 

 Oil“ . های سنتی عرضه دلالت داردهای سمت عرضه، که این به مقاوم بودن چین در برابر شوک دارند، نه شوک 

supply shocks driven by political events mainly produce short-term effects on 
China’s output and inflation…”–  این  . ها بر اقتصاد چینباز هم تأکید بر موقتی بودن اثر این نوع شوک

تأیید می  در  جملات همگی  یا جنگ  از تنش سیاسی  ناشی  وقوع یک شوک سمت عرضه  که در صورت  کنند 

تر خواهد بود. دلیل این مسئله،  مدتخاورمیانه، تأثیر اقتصادی آن بر چین نسبت به آمریکا هم کمتر و هم کوتاه 

جای مصرف خانوار در  گذاری قیمت داخلی سوخت، و نقش تقاضای صنعتی به ساختار تولید انرژی چین، سیاست

 الگوی مصرف نفت چین است.



 
 

، همانطور که پیشتر توضیح داده شد هم چین و هم آمریکا آسیب دیدند؛  ۲۰۲۲در مقام پاسخ به شوک نفتی  

به بدترین سال از   ۲۰۲۲عملا رکودی موقت را تجربه کرد و سال  Q2 و Q1 در GDP آمریکا با منفی شدن رشد 

 مبدل شد.  ۱۸۷۱حیث مجموع سوددهی بازار سهام و باند از  



 



تحت فشار سیاستهای خودخواسته »کووید صفر« قرار داشت و اگرچه تورم را بسیار بهتر کنترل    ۲۰۲۲چین نیز در  

کرد ووارد رکود نشد، اما پس از رفع سیاستهای کووید صفر نتوانست به ریتم نرمال رشد خود بازگردد. البته باید  

 .دقت کرد فشارهای ژئوپولتیک و گفتمان »جنگ سرد نوین«

های و فشارهای شدید آمریکا به چین در چارچوب دکترین »انیدوپاسیفیک باز و آزاد« و تحریمها در حوزه ریزتراشه 

پیشرفته منجر به این شد که چین هم آسیب زیادی ببیند لذا باید دقت کرد که کند شدن رشد اقتصادی چین  

 نبوده است. ۲۰۲۲پس از جنگ اوکراین تماما معلول شوک نفتی 

است )که    ٪6۱سهم ذغال سنگ از سبد کل تامین انرژی چین  (  ۲۰۲۲)مربوط به   IEA هایبر اساس آخرین داده 

با فاصله پس از آن قرار دارد. همچنین اگرچه چین با جدیت    ٪۱۸اکنون مقداری کمتر است( و نفت با حدود  

مجموعا صعودی بوده است.    ۲۰۰۰کوشیذه از وابستگی به زغال سنگ بکاهد اما روند وابستگی چین به آن از سال  

محدود   PPI و CPI این امر در کنار کنترلهای دولتی بر قیمت نفت موجب میشود که تبعات شوکهای نفتی در

 شود، اگرچه اگر شوک طولانی باشد، چین هم آسیب خواهد دید.



 
 

(  ٪۳۵و در درجه دوم به گاز )(  ٪۳6در مورد ایالات متحده وضع بکلی متفاوت است. آمریکا در درجه اول به نفت )

وابسته است. آمریکا اگرچه خود بزرگترین تولید کننده این دو است، اما به دلیل جهانی بودن قیمت نفت و عدم  

مداخله دولت آمریکا در قیمت نفت و محصولات نفتی، در صورت جهش قیمت نفت، اثر آن بر تورم و تولید ناخالص  

آنچنان شدید باشد که چین در دسترسی  داخلی شدیدتر از چین ظاهر میشود، مگر آن که شدت و زمان شوک  

 فیزیکی به نفت دچار مشکل شود.



 
 

به همین دلیل نقش برجسته نفت در اقتصاد آمریکاست که طبق مدلسازیهای معتبر، شوک قیمت نفت در کنار  

در آمریکا را توضیح میدهند. این فکت مهمی   PCE سیاستهای پولی فدرال رزرو به تنهایی سه چهارم جهشهای

 است که متاسفانه عده بسیاری در ایران بطرزی عجیب منکر آن هستند.  
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پیش از توضیح دادیم که هم در ذهن مصرف کننده و هم در ذهن سیاستمدار آمریکایی موضوع انرژی و نفت  

برآورد میکند و ونس به دلیل    ٪6۰ها را  بسیار برجسته است. ترامپ در مصاحبه اخیر خود سهم انرژی از هزینه 

 . نگرانی از تبعات شوک نفتی با جنگ یمن و دستور ترامپ مخالفت میکند 

 

در ادامه برای توضیح درک تبعات شوک نفتی، باید درک درستی از وابستگی چین به صادرکنندگان مهم نفتی به  

  ۲.۲میلیون بشکه نفت خام وارد کرد که روسیه با صادرات    ۱۰.۳، چین روزانه حدود  ۲۰۲۴دست آورد. در سال  

از کل واردات چین را به خود اختصاص داد و در جایگاه نخست قرار گرفت. پس از آن،    ٪۲۱میلیون بشکه در روز،  

با   سعودی  )حدود    ۱.۵۷عربستان  بشکه  ایران (  ٪۱۵میلیون    طریق   از   غیرمستقیم   و   مستقیم  صادرات   با—و 

میلیون    ۱.۱۸های دوم و سوم بودند. عراق نیز با حدود  در رتبه (  ٪۱۴.۵میلیون بشکه )نزدیک به    ۱.۴9  با—مالزی

از نفت وارداتی چین از خاورمیانه تأمین    ٪۴۸از واردات چین را تأمین کرد. در مجموع، بیش از    ٪۱۱.۵بشکه،  

 شد. این آمارها دستخوش نوسان هستند اما بشکل حدودی فضای موجود را توضیح میدهند. 



 
 

از طرف دیگر آمریکا نیز اگرچه از حیث فیزیکی به نفت خاورمیانه محتاج نیست، اما بواسطه نیاز شدید به کنترل  

  ۲۰۲۳قیمتها و مشکلات جدی کمپانیهای شیل )که مفصلا به آن خواهیم پرداخت( در مقاطع مختلفی مثل اکتبر  

 شدیدا به نفت خاورمیانه محتاج شده است.   ۲۰۲۵و آوریل  
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مشکل دیگر آمریکا کم شدن قابل توجه ذخایر نفت استراتژیک است که پس از جنگ اوکراین و دستور تاریخی  

  ۱9۸۵ماه وضع چندان خوبی ندارد و در بدترین وضعیت خود از    6میلیون بشکه در    ۱۸۰بایدن برای آزادسازی  

 .پذیر میکند به سر میبرد و آمریکا را درقبال تنشهای خاورمیانه آسیب



 
 

رجوع    ۲۰۲۳برای درک ماهیت تنشها در خاورمیانه و تاثیرات آن بر بازار نفت به گزارش بانک جهانی در اکتبر  

اکتبر )که نشان میدهد فضای ابهام و تهدید بدون   ۷تاثیرپذیری بازارها از رویداد  میکنیم. این گزارش ضمن تایید 

تاثیر بر کاهش عرضه بر قیمتها موثر است که مفصلا به آن خواهیم پرداخت( و بر شمردن رویدادهای مهم منجر  

ز گذشته )شوکهای  به کاهش قیمت نفت، بیان میدارد که جامعه جهانی برای برخورد با شوکهای نفتی آماده تر ا

تحریم نفتی کشورهای عربی، انقلاب ایران، جنگ ایران و عراق و جنگ کویت و ...( است. با وجود این، این گزارش  

 نکات مهمی را بیان میدارد که نشانگر اهمیت تنشهای خاورمیانه است.

 



 
 

است شده  تدوین  خاوریانه  در  جنگ  برای  سناریو  سه  ابتدا  کوچک.۱ :در   Small disruption) اختلال 

scenario):   میلیون بشکه در روز کاهش    ۲تا    ۰.۵در این سناریو، فرض بر این است که عرضه جهانی نفت بین

، بسته به تحولات ژئوپولیتیکی.این کاهش مشابه  (۲۰۲۳درصد از عرضه جهانی در سال    ۲تا    ۰.۵یابد )معادل  می 

درصد کاهش در عرضه    ۲رخ داد )که تقریباً    ۲۰۱۱ای است که در جریان جنگ داخلی لیبی در سال  افت عرضه 

  ۱۲تا    ۳یابد )یعنی  درصد افزایش می   ۱۳تا    ۳جهانی در آن زمان بود( در این سناریو، قیمت نفت در ابتدا بین  



دلار برای هر بشکه است. پس یعنی   9۰که   ۲۰۲۳ماهه چهارم  بینی پایه در سه دلار در هر بشکه( نسبت به پیش

بشکه  به  نفت  مقطع  آن  میرسید   ۱۰۰ای  در  متوسط .۲ .دلار  اختلال   Medium disruption) سناریوی 

scenario)  ۵تا    ۳شود که عرضه جهانی نفت بین  در این سناریو و بسته به میزان تشدید درگیری، فرض می  

درصدی عرضه    ۳این کاهش با افت (. ۲۰۲۳درصد از عرضه سال  ۵تا  ۳میلیون بشکه در روز کاهش یابد )معادل 

  ۲۱قابل مقایسه است. در این حالت، قیمت نفت در ابتدا حدود    ۲۰۰۳جهانی نفت در زمان جنگ عراق در سال  

  ۲۰۲۳ماهه چهارم  بینی پایه در سه ر در هر بشکه( نسبت به پیش دلا  ۳۱تا    ۱9یابد )یعنی  درصد افزایش می   ۳۵تا  

در این   (Large disruption scenario) سناریوی اختلال بزرگ .۳ .دلار در هر بشکه میرسد   ۱۲۰و به حدود  

 .کند شود که شدیداً عرضه نفت را مختل می ای تبدیل می سناریو، فرض بر این است که بحران به درگیری منطقه 

درصد از عرضه جهانی در سال    ۸تا    6یابد )تقریباً  میلیون بشکه در روز کاهش می   ۸تا    6عرضه جهانی نفت بین  

است، که موجب کاهش تقریباً    ۱9۷۳این سناریو مشابه اختلال اولیه ناشی از تحریم نفتی اعراب در سال   .( ۲۰۲۳

یابد )یعنی  درصد افزایش می   ۷۵تا    ۵6بین  درصدی عرضه جهانی نفت شد. در این حالت، قیمت نفت در ابتدا    ۷.۵

اما   .دلار در هر بشکه   ۱6۰یعنی حدود    ۲۰۲۳ماهه چهارم  دلار در هر بشکه( بالاتر از قیمت پایه سه   6۷تا    ۵۰

سوال اینجاست که آیا این سناریوها لزوما باید محقق شوند تا قیمتهها بالا رود؟ پاسخ خیر است. در این گزاش  

 ,Additionally, while these scenarios are based around declines in oil supply :میخوانیم

anticipated supply disruptions could also raise prices even in the absence of actual 
declines in production. «اما حتی    اند،علاوه بر این، هرچند این سناریوها بر پایه کاهش عرضه نفت بنا شده

ها شود، حتی در غیاب کاهش واقعی در  تواند موجب افزایش قیمت ر وقوع اختلال در عرضه نیز می صرفاً انتظا

 . تولید.«

 



 
 

در   Ready قبل از انکه به اهمیت موضوع »تهدید معتبر« بپردازیم، لازم به یادآوری است که بر اساس مقاله مهم

آمریکا میشود که میتواند رکود نیز به دنبال   GDP شوک نفتی موجب افت,Review of Finance ژورنال معتبر

داشته باشد )که با داده های مقالات بالا همخوانی دارد( این مساله در شرایط خاص فعلی اقتصاد آمریکا که مفصلا  

 به آن خواهیم پرداخت، حائز اهمیت بسیاری است.

 



 
 

ژئوپولتیک بر پارامترهای مهم پرداخته است. شوکهای  متیو یاکاویلو نیز در دو مقاله مهم خود به تاثیر شوکهای  

ژئوپولتیک میتوانند حول منطاق نفتی باشند یا نباشند. در صورتیکه حول مناطق نفتی نباشند، آثار آن بر نفت  

 منفی )به دلیل ترس از رکود و شوک منفی در تقاضا( و اگر باشند مثبت )ترس از شوک عرضه( خواهد بود. 

 



 
 

به موجب مطالعات یاکاویلو آثار تنشهای ژئوپولتیک بر پارامترهای اقتصادی نظیر ناپایداری بازار سهام، بازار باند،  

افزایش بیکاری و قیمت نفت محرز است. یاکاویلو شاخص تنش ژئوپولتیک را به دو شاخه مهم تقسیم میکند:  

که هر دو دارای تاثیر جدی   GPT و ریسک ژئوپولتیک ناشی از تهدید یا GPA ریسک ژئوپولتیک ناشی از اقدام یا

 هستند.
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یکی از نکات بسیار مهمی که در مقالات یاکاویلو بر آن تاکید شده است این است که شوکهای اقدام عملی در مقام  

میتواند یک شوک مثبت در   GPR مقایسه با تهدیدات معتبر دارای آثار زودگذرتری هستند. برای مثال، شوک

)سه   EPU دارای اثری زودگذر بر GPA )عدم قطعیت سیاست اقتصادی( شود. در این میان شوک EPU شاخص

 ماهه( دارد.  ۳هم تاثیری کوتاه مدت )  SPX ماهه( است. و بر سایر پارامترهایی چون
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 SPX و EPU فضا متفاوت است. تهدید اگر ممتد و معتبر باشد میتواند شاخص (GPA) اما در مورد شوک تهدید 

را تا مدت طولانیتری در وضعیت غیر طبیعی نگاهدارد. به عبارتی وضعیت تهدید اگر به درستی مدیریت شود،  

 .شوک اقدام عملی در وضعیت برزخی نگاهداردمیتواند ناپایداریهای اقتصادی را به مراتب بیش از 

 

 



این مساله در نمودارهای زیر وضوح بیشتری دارد. اقدام عملی اگر با فاکتور تهدید پشتیبانی نشود )مشابه بسیاری  

آثار آن به سرعت فروکش خواهد کرد. )نگاه کنید  (  ۲از اقدامات تهران پس از طوفان الاقصی خصوصا وعده صادق  

ها و هم گزارش بانک جهانی، این تصور که حتما برای  به خطوط قرمز ردیف اول( پس هم به موجب این گزاره 

تیر« کشید، مطلقا نادرست است و تازه میبینیم که یک تهدید دائمی    جهش قیمت نفت در خاورمیانه باید »هفت 

ولی معتبر اثری جدیتر و ماندگارتر دارد. اقدام عملی اگر با تهدید تصعید همراه نباشد اثرش به سرعت تخلیه  

 خواهد شد. 

 

 
 

ای و رسیدن آن به  پس از جنگ تعرفه  EPU و جهش تاریخی شاخص GPR و EPU با توجه به رابطه شاخصهای

برای تخلیه شوک بود که آمریکا  تاریخ، طبیعی  از جنگ یمن )خصوصا بعد   GPR بیشترین مقدار در کل  پس 

 . ای افزایش یافته بود، باید فکری میکرد.تهدیدی آن( که بمیزان قابل ملاحظه 



بارها و بارها روی تهران انجام شده، )در مقاطع حساسی چون بحران بانکی،   GPT ها خصوصا در حوزهاین تخلیه 

ای( و تهران هم بارها و بارها هزینه گزاف آن بعدا را در قالبهای مختلف، من جمله تشدید اکتبر و جنگ تعرفه   ۷

 اقدامات تروریستی علیه خود پرداخت کرده است.

کند و ثانیا قرار نبود این جهشها   پس دقت کنیم که اولا جهشهای نفتی در خاورمیانه لزوما چین را بدبخت نمی

های فیزیکی انجام شود. اکنون سوال این است که اگر چین سپر حفاظتی »ذغال سنگ« را زمین  لزوما با حربه 

 آمریکا، یعنی نفت شیل چه شرایطی دارد؟ نگذاشته، سپر حفاظتی 


